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Ăùºêù  
vÀåvÈĉ v¾z wÑwê£ć özwé¢Ċ wêùĂÆĉ ¾òÉ½vÀñ ½¹ć õwùĈ ¹¿v ¿v¹wĉ õwÞå¢Ċ ćwă  ¡½w¬£

züĊ Ĉööúõv z ¢í½wÊù ÿ¾¤ÊĊ wă½v¿wz ½¹ć õwùĈ ýwĄ«Ĉ ÉwýĈ ½w¬£ º³vÿ ¾ñv )¢Åv āºÉć 

Å¢ÅwĊ ćwă ½vºzwÆ³ć wă¹½vºýw¤Åv wz ½wñ¿wÅć züĊ Ĉööúõv özwé Iºþí xw¸¤ýv v½¢Ċ wêùĂÆĉ ć 

¾òÉ½vÀñć ¹ wz¾òĉ É¢í¾ Ĉĉwă wă¹½vºýw¤Åv ¿v Ăíć züĊ Ĉööúõv úý ā¹wæ¤ÅvĈ ºþþíI vÀåvÈĉ ùĈ ºzwĉ )

wă¹½vºýw¤Åv ûv½vºå¾Õć ýwĄ«Ĉ ýwĄ« ¡½ÿ¾Ñ Ăí ºýºê¤ÞùĈ ¿wÅć êÝ I¹wÎ¤évāºĊ  ÿ Øæ³ Ăz

wÝ½¢ĉ ùĀúÝ ²õwÎùĈ ý Iôöù¿wĊ v¾z ÷¾{ùć wă½v¿wzć wù¾ÅĂĉ  ¢Ą« ûĒíùm£üĊ õwùĈ  ÿÅ¢ÅwĊ ćwă 

¤õÿ¹ Ëw·IĈ đ¹ôĉ ÍvĈö v¾zć ¼~ ÿ Ç¾¤ÆñÇ¾ĉ wă¹½vºýw¤Åvć züĊ Ĉööúõv  Ăz ôzwêù ½¹ wùv )ºþ¤Æă

êÝāºĊ ć úÎ£ Iûwæõw¸ùøĊ wă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤Åvć á¾Ċ ùĀzĈ ·¾z ÔÅĀ£Ĉ  āºÉ »w¸£v wă½ĀÊí ¿v

´ù )¢ÅvÔĊ õwÞå¢Ċ ìĉ xĀ¯½w¯ ôùwÉ ¢í¾É wăć £v½¾êùIĈ v¾ÉÔĉ ¹wÎ¤évIć Ýwú¤«vIĈ 

ÅĈÅwĊ òþă¾å ÿĈ  ¢í¾É Ăí ¢Åv½¹ õwÞå ûj¢Ċ ºþz Ăê{Õ Ăí w¬ýj ¿v )¹½v¹ć vĀþîĉ¢·  ¡wÝĒÕv

½vºzwÆ³ć ¢í¾É v Ăz Iûj ½wÊ¤ýv ÿ wăüĉ ́ùÔĊ ò¤ÆzĈ v¾zwþz )¹½v¹üĉ Ą£ĂĊ Ç½vÀñ wăć wêù ôzwéĂÆĉ 

ùûwĊ wăº³vÿć ½w¬£Ić wþÍÜĉ wă½ĀÊí ¹wÎ¤év ÿć wă¹½vºýw¤Åv ÃwÅv ¾z äö¤¸ùć ½vºzwÆ³ć 

ûwÆîĉ ¼~ ûwîùv¾ĉ ý¢ÆĊ$ )Al-abdullah & Alshariari ,2005# 

Ĉ¤·vĀþîĉ wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć ¿wÅ ¹½vºýw¤Åv Ă¯ć ¿wÅ ðþăwúă Ă¯ ÿIć º~āºĉ ć 

½vºzwÆ³ć ā¿w£ vć êö£Ĉ ùĈ ¹ĀÉ ·¾z ÔÅĀ£ ĂíĈ wă½ĀÊí ¿vć ~Ă¤å¾ÊĊ  ÿ ¢Åv āºÉ Ătv½v

Ăz ñ½wíć¾Ċ  ówÅ ¿v ûj,42+ v¾zwþz )¹½v¹ Ăùv¹v ûĀþí w£ ÿ āºÉ Ûÿ¾Éüĉ ¿wÅ ðþăwúăć  ½¹ ¿Āþă

Ăö³¾ù ć À¬£ IĂÞÅĀ£Ăĉ ö´£ ÿIôĊ wêùĂÆĉ ÿ ¢êåvĀù āÿĒÞz )¢Åv Ă¨³w{ù ¢æõw¸ù ÿ wă wăĈĉ v¾zć 

þ¯üĊ ¾ùvć õ¹ ĂzôĊ ýwĄ« wz ûj ¢ăw{ÉĈ ¿wÅć Å ÿ¢ÅwĊ ćwă ¢í¾É wăć öù ºþ¯Ĉ¤Ċ  »Āæý ¢Ą«

z Ă¯¾ăI¾¤ÊĊ ¼~ ¡v¾§v )¹½v¹ ¹Ā«ÿÇ¾ĉ wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć züĊ Ĉööúõv  Ăýwñÿ¹ ¡½ĀÍ Ăz

 ¢Åv āºÉ āºăwÊù;  vº¤zvć½vºzwÆ³ Ýwú¤«v Èýv¹ ûvĀþÝ ĂzIĈ õĀÎ´ùĈ ´ù ¿vÔĊ  ¢Åvï ÷ÿ¹ 

züĊ Ĉööúõv ½vºzwÆ³ û¹¾íć  ½w{«vº~āºĉ ć ýwĄ«Ĉ ¿wÅć  ¢Åvï ĈþÞĉ º~āºĉ ć ýwĄ«Ĉ ¿wÅć  Ăz

wă¹½vºýw¤Åv ½w{«vć ½vºzwÆ³ć züĊ Ĉööúõv ú´£ wù ¾z v½ôĊ ùĈ ºþí$Al-Abdullah,Alshariari 

2005# 
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¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

ðþăwúă ¿wÅć wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć j¾åćºþĉ úĄÅ Ăí ¢ÅvĈ wÅwþÉ ½¹Ĉĉ  Üå½ ÿ

wâù¡v¾ĉ ½vºzwÆ³ć õwù$Ĉ¿wÅ ðþăwúă)¹½v¹ äö¤¸ù ÜùvĀ« ÿ wă½ĀÊí ½¹ ¹Ā«Āù #ć  wă¹½vºýw¤Åv

j¾åIćºþĉ ÅĈÅwĊ ùĈ ºÉwz £½ĀÍ ½¹ ÿĈ z ûj ¿v ôÍw³ Üåwþù Ăí¾¤ÊĊ Àă ¿vĂþĉ wă ¹wÎ¤év yévĀÝ ÿć 

éÿ ĂzI ºÉwz ûjÛĀ ùĈ ¹ºýĀĊ~ õÿĈ ā¿vºýv ñć¾Ċ é¹èĊ v óĀ{é ôzwé ÿüĉ Àă ÿ ÜåwþùĂþĉ wă  yévĀÝ ÿ

¹wÎ¤évć ¼~ ûwîùv ¾Ñw³ ów³ ½¹ ûj¾ĉ úýĈ ºÉwz) 

Ĉ·¾z {é ¿v wă½ĀÊíôĊ ¾ùjwîĉ  v¹wýwí ÿ ûw¤ÆöòývIĂ¤ÆývĀ£ ºýv wă¹½vºýw¤Åvć ý wz yÅwþ¤ùćwă¿wĊ 

ÿº£ v½ ûwÉ¹Ā·üĉ õÿ ºþþíĈ Æzć½wĊ ý wă½ĀÊí ¿vÀĊ Ă¤ÆývĀ¤ý ºýv v Ăzüĉ  ¢Å¹ øĄùºþzwĉ)ĉĈî  ¿v

Çÿ½ wă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤ÅvIwăć ½vºzwÆ³ć ÿº£üĉ   ÔÅĀ£ āºÉă¢uĊ wă¹½vºýw¤Åvć züĊ Ĉööúõv 

½vºzwÆ³ć ùĈ ºÉwzv Ăz)üĉ I¾ùvĈþÞĉ wă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤Åvć züĊ Ĉööúõv ½vºzwÆ³ć "  ðþăwúă

¿wÅć wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć " ù çĒÕvĈ ¹ĀÉwă¹½vºýw¤Åv ¹Ā«ÿ ÷ºÝ ¡½ĀÍ ½¹ )ć ½vºzwÆ³ć 

ÞùI yÅwþùć½wĊ ¸Ê£ ÿ ¾Úý½wĄÙv ¢Ą«ÌĊ v½vĂĉ ć #xĀöÖù$ ĂýwæÎþù¡½ĀÍ wăć õwùĈ ÅwÅvĈ 

ý ¹Ā«ÿºăvĀ¸ þ°úăI ¢Év¹üĊ vüĉ wývĀ£ ¿v Üýwù wă¹½vºýw¤ÅvĈĉ ºù¢ĉ¾ĉ ¿wÅ½vĀúă ½¹ć ºù ÿ¢ĉ¾ĉ 

wÅ ÿ ¹ĀÅ¾ĉ  ÷Ēév¡½ĀÍ wăć õwùĈ ÅwÅvĈ  I¾Ąý ówĄýĀý$)ºÉ ºþăvĀ·,.32# 

ĂÍĒ· ć Å¾Ċ ĂÞÅĀ£ ć wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć züĊ Ĉööúõv 

ĀÅ Ăz ¢í¾³ć ¿wÅ ðþăwúăć õwÞå¢Ċ ćwă ½vºzwÆ³ĂzIć  ówÅ,4+/ ½vÀñ¾z ÿć õÿvüĊ 

½vºzwÆ³ Äýv¾æþíć züĊ Ĉööúõv tĀõ ¢þÅ ¾ĄÉ ½¹ÄĊ v ½¹¢õwĉ ùć½ĀÆĊ v ½¹¢õwĉ ù¾z āº´¤ùĈ 

 Ăă¹ ½¹)¹¹¾ñ,40+ ÇĒ£ wăć zć¾¤ÊĊ v¾zć ¿wÅ ðþăwúăć Å ½¹)ºÉ ¿wáj ów,411  ½ĀÊí ĂÅ

v ÿ ûw¤Æöòýv Iv¹wýwí¢õwĉ āº´¤ù  ¡wÞõwÖù āÿ¾ñ ë¾¤Êù ÇĒ£ ½¹züĊ Ĉööúõv îÊ£ v½ ûv½vºzwÆ³ôĊ 

wÅ )ºý¹v¹¾ĉ ÇĒ£ wăć wă¹½vºýw¤Åv ĂÞÅĀ£ć züĊ Ĉööúõv ¿ ±¾É Ăz¾ĉ 5¢Åv 

,42.ñ ôîÉ5ć¾Ċ wă¹½vºýw¤Åv āÿ¾ñć züĊ ĈööúõvJ 

,44/ñ ôîÉ5ć¾Ċ úíĂ¤Ċ Ææ£¾Ċ wă¹½vºýw¤Åvć züĊ Ĉööúõv$SIC # 

,444â£5¾ĊĊ wă¹½vºýw¤Åv āÿ¾ñ ½w¤·wÅć züĊ Ĉööúõv ½vºzwÆ³ć º{£ ÿôĉ ă Ăz ûj¢uĊ 

wă¹½vºýw¤Åvć ¾òÉ½vÀñć õwùJĈ 
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Ăĉ½Āå -++-  5úíĂ¤Ċ ć Ææ£¾Ċ ¾òÉ½vÀñć õwùĈ züĊ Ĉööúõv õĀuÆù¢Ċ Ææ£¾Ċ wă¹½vºýw¤Åvć ă¢uĊ 

¾òÉ½vÀñć õwùĈ züĊ Ĉööúõv J¢å¾ñ āºĄÝ Ăz v½ 

ćđĀ« -++-úÎ£ 5øĊ ¹w´£vĂĉ ć  ½¹ w~ÿ½vĂz ñ½wíć¾Ċ IFRS  ówÅ ¿v-++0J 

¾{ùw¤ Å -++-ă ÿ¹ èåvĀ£ 5¢uĊ v¾òúă ½ĀÚþù ĂzĈĉ $wă¹½vºýw¤Åvþ§vĈ ć¾ÊÝºú³vI  ûw·

zIĈòĊ,.32)# 

¿wÅ ¹½vºýw¤Åvć ¿wÅ ðþăwúă ¾zv¾z ½¹ć 

¡ÿwæ£ Èăwí ĈþÞù Ăz ć¿wÅ ðþăwúă wă Ĉöù ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ûwĊù ć Ăz wă½ĀÊí

 ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ûwĊù ½¹ ć¿wÅ ðþăwúă ÷ĀĄæù ô³ āv½ ìĉ ûvĀþÝ Ăz)¢Åv üîúù ôévº³

¹¾¤Æñ ¢ĊõĀ{êù Ĉöùā  ćv ć¿wÅ ðþăwúă)¢Åv āºùj ¢Å¹ ĂzãwÖÞýv ¼~¾£¾ĉ ć¿wÅ ¹½vºýw¤Åv ¿v 

 ÿ ¢þĊÕ ÇĀ·$)¢Åv ûwĊúĊ³½,.3.# 

õwêù ½¹ ûĀÆöĉÿĂ  ćv ówÅ ½¹ Ăí,414 £½v ½¹ ā¹Āúý ¾Ê¤þù wă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ ðþăwúă wz Ów{

ûwĊz Ĉù  Ăí ¹½v¹" āwñºĉ¹ ¡v¾ĉwâù Üå½ ¾zI ć¿wÅ ¹½vºýw¤Åv ãĒ·¾z ć¿wÅ ðþăwúă ½¹ wă ć

 ¹½v¹ ºĊíw£ äö¤¸ù"Ĉõÿ) Ĉù Ă¤æñ üĉv Ăí ¢Év¹ ûwĊz ûvĀ£ Ĉúý  ºývĀ£MĒùwí  ºÉwz ĈöúÝ ÿ ĈêÖþù

 Ăí v¾¯MđĀÍv āwñºĉ¹ wăÞùw« ¾ă ½¹ ¹Ā«Āù ćĂ  ćv ôùvĀÝ ¿vĈòþă¾å IĈÅwĊÅ I ć¹wÎ¤évI ĈÝwú¤«v

 Ëw· ć¾Úý Ĉýw{ù ÿ¢uÊý Ĉù Þùw« ¾ă ½¹ Ăí ºý¾ĊñĂ  ćv¡ÿwæ¤ù Ĉù  Ăĉ¾Úý ÃwÅv ¾z)ºþÉwz

¢ĉ¹ÿº´ù wăĈÖĊ´ù ć I¡ÿwæ£)ºÉwz ºĉwz Ăí Ă¯ ûj Ăý ÿ ¢Åv ûj ÔĊ´ù óĀÎ´ù ć½vºzwÆ³ wă ć

ć¹wÎ¤év Iø¤ÆĊÅ Ăz ¾¬þù wă½ĀÊí ûwĊù Ĉòþă¾å ÿ ĈÝwú¤«v wă ć½vºzwÆ³ ćĈ£ÿwæ¤ù Ĉù  ÿ ¹ĀÉ

ÇĒ£ Ăz ć¿wÅ ðþăwúă wăôĉº{£ ć¾ú§ Ĉz ć Ĉù ĈúÙwý ÿ Ĉýv¾Ąù$ ¹¹¾ñ I,.31)# 

úăv¢Ċ ¿wÅ ðþăwúăć wă¹½vºýw¤Åvć züĊ Ĉööúõv 

Å ¾Å Ç¾¤Æñ wzÜĉ wă½v¿wzć wù¾ÅĂĉ  Ăí§m£¾Ċ ¿Ā£ ½¹ øĄùÜĉ ¹wÎ¤év Üzwþùć òýĀò¯I¹½v¹Ĉ 

wÊåvć Þ£ ½¹ øĄù ôtwÆù ¿v ¡wÝĒÕvüĊĊ v½wíĈĉ )¢Åv ½v¿wz 

Å vÀåvÈĉ ¢í¾É wăć öù ºþ¯Ĉ¤Ċ ¿¾ùv¾å ¡½ĀÍ Ăz Ăíć õwÞå¢Ċ ùĈ ĂzIºþþí  ¹Ā«ÿ

ĂÝĀú¬ù vć wă¹½vºýw¤Åv ¿vć ¢·vĀþîĉ ý¿wĊ Ą£) ¹½v¹ĂĊ wă¹½vºýw¤Åv ĂÝĀú¬ùć ¢·vĀþîĉ  ãºă wz
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¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

Àă ÈăwíĂþĉ ćwă õĀ£ºĊ ¿Ā£ ÿÜĉ  ¡wÝĒÕv¢·vĀþîĉ úÕv ôzwé ÿûwþĊ wù¾Å ½v¿wz ½¹Ăĉ  ¡½ĀÍ

ùĈ ¹¾Ċñ) 

Å Æz Ăz ìúíć½wĊ wă½ĀÊí ¿vĈĉ ÿº£ Ăz èåĀù ûĀþíw£ Ăíüĉ wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć  ÿ

Å¾zwÆ³Ĉ āºÊý ºýv) 

Å ýwĄ« ¹wÎ¤év ºÉ½Ĉ ò¤Æzvÿ ÿĈ ¢öù ûÿÀåv ¿ÿ½  ów{ý¹ Ăz wăzüĊ Ĉööúõv ¾« ûºÉûwĉ  ¡½w¬£

wù¾Å ÿĂĉ Ĉ·¾zIć½v¼ñ wă¹½vºýw¤Åv ¿vć ½vºzwÆ³ć Å¾zwÆ³ ÿĈ ¼~Ă¤å¾ĉ  āºÉzüĊ Ĉööúõv ù v½Ĉ º{öÕ 

é I¡ĒùwÞù Ăí¢úĊ ½v¼ñć wă úÎ£ ÿ¡wúĊ Î¸£ÌĊ  ²ÖÅ ½¹ ÜzwþùzüĊ Ĉööúõv ĄÆ£ v½ôĊ )ºþí 

Å wæí ÷ºÝ Ăz Ă«Ā£ wz¢ĉ ö·v¹ ÜzwþùĈ v¾zć ùm£üĊ õwùĈ ±¾Õ ýIwă¿wĊ ¿wÅ ðþăwúă Ăzć 

wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć vÀåvÈĉ Ă¤åwĉ ý w£ ¢Åv¿wĊ ¾Õ ¿v ¢í¾É ûÿÀåv¿ÿ½èĉ wù¾ÅĂĉ «½w·Ĉ ôzwé 

ùm£üĊ  )ºÉwz 

ûj $ wí½w£-++- #§m£¾Ċ ¿wÅ ðþăwúă ½wÊåć ÿ½ xw¸¤ýv ¾zĂĉ ćwă ½vºzwÆ³ć ¢í¾É  v½ wă

Å½¾z ¹½ĀùĈ özwé ¢Ą« wÑwê£)¢Åv ā¹v¹ ½v¾é¢Ċ wêùĂÆĉ ć z¾¤ÊĊ ¾òÉ½vÀñć vÀåv ¿vÈĉ õwÞå¢Ċ ćwă 

½w¬£ć züĊ Ĉööúõv z ¢ív¾É ÿ¾¤ÊĊ wă½v¿wz ½¹ć õwùĈ ýwĄ«Ĉ ÉwýĈ )¢Åv āºÉ 

 ¹ ûĀþíw£āwñºĉ ćwă ¹ºÞ¤ùć ā½wz½¹ ć vÀùćwĉ ¿wÅ ðþăwúăć wă¹½vºýw¤Åvć ½vºzwÆ³ć  ½¹

 ²ÖÅzüĊ Ĉööúõv v ôê§ Àí¾ù Ăí ¢Åv āºÉ Ătv½vüĉ ¹āwñºĉ ć½Āu£Iwă ù ¹v¿j ðþă¾åĈ ºÉwzv ¾z)üĉ 

ā¹wæ¤Åv ÷wú£ ÃwÅv ¡½ĀÍ ûwñºþþí wăć õwùĈ ÷wú£ ½¹  wă½ĀÊív½v¹ć ýćwă¿wĊ ĈýwÆîĉ  ÿ ºþ¤Æă

ù¡wÞõwÖ ¹wÎ¤évć ù v½Ĉ ûvĀ£ āÁvÿ yÆ³ ¾z wăć ½vºzwÆ³ć v¾É ¾ă ½¹ĈÖĉ  ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÿ

Çÿ½ wăć ĄzwÊùĈ ā¿vºýv ñć¾Ċ ýv¾Ąù $ ¹¾íĈ úÙwý ÿĈ ,.31)# 

ć¿wÅ ðþăwúă ºþĉj¾å āºþă¹ xw¤É ôùvĀÝ 
¶ ÇĒ£ Ă¯¾ñv ûwù¿wÅ ÿ ĈÅwĊÅ Üùw¬ù èĉ¾Õ ¿v Mw£ºúÝ ć¿wÅ ðþăwúă ½¹ ĂĊõÿv ćwă  ćwă

Ăå¾³ ñ ¡½ºé ć½vºzwÆ³ ćv ĂöĊÅÿ Ăz wă½wÊå üĉv üîĊõÿ ¢Åv Ă¤å¾āÿ¾ñ wăć  ±¾É Ăz ¾òĉ¹

5¢Åv Ă¤åwĉ ÷ÿvº£ ¾ĉ¿ 

,) āÿ¾ñ ¡½ĀÍ ¿v Ăí ½vÀñ Ăĉwù¾Å ćwă Ĉù ā¹wæ¤Åv Ĉõwù ćwă )ºþþí 

-) ¢í¾É ¡½ĀÍ Ăí Ĉ¤Ċöù ºþ¯ ćwă Ĉù ĂĊĄ£ v½ Ĉõwù ćwă )ºþþí 
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.) ½v¿wz Ăí Ĉýv½v¼ñ ûĀýwé Ĉù ā½v¹v v½ Ăĉwù¾Å ćwă )ºþþí 

/)  Ã½Āz ûwù¿wÅ)½v¹wĄz çv½ÿv 

0) ½ĀÊí $ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwăSaudagaran,2001 # 

¶  Ăă¹ ¿v Ăĉwù¾Å ćwă½v¿wz ûºÉ ĈýwĄ« ÿ Üĉ¾Å ºÉ½,43+ āºĊêÝ ¾ĊĊâ£ y«Āù I

ā¹wæ¤Åv ¡½ĀÍ ûwñºþþí ûj ÿ āºÉ Ĉõwù ćwă  ðþăwúă ćv¾z Ă¤åwĉ ûwù¿wÅ ĈÉĒ£ Ăz v½ wă

¤å¾ĉ¼~ ćv¾z ÇĒ£ üĊþ°úă ¢Åv āºývĀ·v¾å ć½vºzwÆ³ óĀÍv ć¿wÅ Ã½Āz ½¹ ûºÉ Ă

ā¹wæ¤Åv ¹vºÞ£ ÈĉvÀåv y«Āù ć¿¾ù ûÿ¾z ÿ Ĉöùv¾å ½v¹wĄz çv½ÿv  ¿v Ăí ¢Åv āºÉ ûwñºþþí

Ç½vÀñ Ĉù ā¹wæ¤Åv Ĉ«½w· ćwă½ĀÊí Ĉõwù ćwă ¡½ĀÍ Ăí w« ûj ¿v wùv)ºþþí  Ĉõwù ćwă

Ĉù ĂĊĄ£ ½ĀÊí ûwúă ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ÃwÅv ¾z ć½ĀÊí ¾ă ½¹  ā½vĀúă ¹ĀÉ

ā¹wæ¤Åv  ûwñºþþí¡½ĀÍ Ăĉwù¾Å ºþýwúă Ĉõwù ćwă  ¢Ċözwé ā½wz½¹ Ĉõwù ûv¾ñ ôĊö´£ ÿ ûv½v¼ñ

 ¢Ċözwé ÿ wî£vwêùĂÆĉ ć ¡½ĀÍ  ½ĀÊí ¿v ¾Ċá Ăz wă½ĀÊí ¾ĉwÅ ½¹ āºÉ ĂĊĄ£ Ĉõwù ćwă

)ºþ¤Æă ûv¾òý ûwÉ¹Ā· 

¶ ĂþĉÀă Èăwí Ăĉwù¾Å ćwă ć¿¾ù ûÿ¾z ć½v¼ñ 

¶ Ăĉwù¾Å ĈĉwývĀ£ ÈĉvÀåv ¡wúĊúÎ£ »w¸£v ćv¾z ûv½v¼ñ  ¾£v½wíwù¾ÅĂĉ ć½v¼ñ) 

¢í¾É ¾ñv  ¢Ċözwé wăwêùĂÆĉ ć  ûj ½¹I ºþÉwz Ă¤Év¹ ½wÚ¤ýv ©½w¸ù ¾z Üåwþù ĈýÿÀå ¢Ą« v½ ¾¤ÊĊz

 ¢Ċözwé ÈĉvÀåv üĊþ°úă )¹Āz ºþăvĀ· ¹Ā· ć¾òÉ½vÀñ ½¹ ¾¤ÊĊz ć¿wÅ ðþăwúă ów{ý¹ Ăz ¡½ĀÍ

 Ăz ¾¬þù ĂÆĉwêùzüĊ Ĉööúõv Ăĉwù¾Å x¼«I Ăĉwù¾Å ćwă½v¿wz ûºÉ  ÿ Ĉ«½w· ćwăzüĊ Ĉööúõv  ûºÉ

Ĉù èåĀù ć½w¬£ ćwăº³vÿ Ĉ·¾z ¢ĊõwÞåI ĂÆĉwêù ¢Ċözwé ÈĉvÀåv)¹¹¾ñ øĊúÎ£ ćwă ć¾Ċñ 

Ăĉwù¾Å  ĂþĉÀă Èăwí Ăz ½¹wé ¢í¾É Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ôĊĄÆ£ v½ ûv½v¼ñwù¾ÅĂĉ ć  ć½vºzwÆ³ ĂþĉÀă ÿ ¹Ā·

Ĉù Ĉõwù ¡wÝĒÕv ¹º¬ù ½v¾î£ ÿ ć¾òÉ½vÀñ û¹¾í ½wñ¿wÅ ÿ è{Öþù ¢Ą« )¹¹¾ñ 

¢í¾É Ăí Ĉĉwă Çÿ½ ¿vIºý½v¹ ć¾¤ÊĊz Ĉõwù ÷¾ăv  ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ćwăzüĊ Ĉööúõv 

ÈĊ~ üĉv wz ĂöuÆù üĉv ÿ ā¹wæ¤Åv ć½vºzwÆ³ ¢í¾É Ăí ¹½v¹ ¢êzwÖù ĈþĊz  ¾£đwz Ĉõwù ÷¾ăv wz Ĉĉwă

òývāÀĊ ć Ăĉÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv ¢Ą« ć¾¤ÊĊz  ûv$ºý½v¹ ć½w« ā½ÿ¹ Ĉtv½v¹ wĉ ¹ĀÅ āºþĉvÀå ćwă

wí½w£-++-)# 

ºùwĊ~ wz Ĉĉv¾òúă ć¹wÎ¤év ćwăIFRS 
¹½vºýw¤Åv ć¹wÎ¤év ºùwĊ~ äĉ¾Þ£ ć½vºzwÆ³ ćwă 
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¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

vºùwĊ~ ¢Åv üîúù ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ćv¾«  Ăz ĂÞùw« ¹wÎ¤év ćv¾z v½ ćºÝwÆù wý ÿ ºÝwÆù ćwă

¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ ā¹wĊ~ ÿ üĉÿº£)ºÉwz Ă¤Év¹ āv¾úă  ÀĊý ć½vºzwÆ³ ćwăwÅ ºþýwúă¾ĉ ºùwĊ~ üĊývĀé  Ĉĉwă

¹½vºýw¤Åv ć¹wÎ¤év ºùwĊ~IĂÍĒ· ½ĀÕ Ăz)¹½v¹ ów{ý¹ Ăz ĂÞùw« ÿ ¹wÎ¤év ćv¾z v½  ĈþÞĉ ć½vºzwÆ³ ćwă

§m£¾Ċ Ç½vÀñ øĊúÎ£ ¾z Ĉĉwă ā¹wæ¤Åv Ić½w¬£ º³vÿ ¡ÿ¾§ ÿ ć¾Ċñ ¡½ĀÍ ûwñºþþí  ÿ Ĉõwù ćwă

)ĂÞùw«üå ¢Åv $ ã¿,432Ĉù äĉ¾Þ£ ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz v½ ć¹wÎ¤év ºùwĊ~# ºþí 5 

"Ç½vÀñ ¾§v øĊúÎ£ ½w¤å½ ¾z ć½vºzwÆ³ ćwă ¢õÿ¹ Ić½w¬£ º³vÿ ć¾Ċñ Ăĉ¹w´£v 'wă  Iwă

Ăĉwù¾Å ûwñºþă¹½w{¤Ýv ÿ ûv½v¼ñ"Ç½vÀñ Ăí ¢Åv ûj äĉ¾Þ£ üĉv ā¾ăĀ«  )  ć½vºzwÆ³ ćwă

Ĉù  Ç¿½v üĊþ°úă ÿ ¢í¾É ¹v¹½v¾é ã¾Õ Ëw¸Év ¾ĉwÅ ÿ ûv¾ĉºù ĈÞévÿ ¡wúĊúÎ£ ¾z ºývĀ£

Ċý$ ºÉwz ½v¼ñ¾§v ¢í¾É IºĄù Ĉþz ÿ ÷v¾ù Āî,.33# 

Ĉù ĂþĉÀă üĉv )¢Åv ĂþĉÀă ćv½v¹ wă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£ ûwù¿wÅ ôĊîÊ£ ô¨ù ºývĀ£  ÿ wăă¢uĊ ćwă 

ĂþĉÀă ÿ ¹½vºýw¤Åv v¾«v ÿ üĉÿº£  ºÉwz øĊê¤Æù ćwă; ĂþĉÀă wùv ¢Ċúăv wz ºþĉj¾å üĉv øĊê¤Æù ¾Ċá ćwă  ¾£

ï½Àz ÿ ¹ v½ ûv¾ĉºù ôúÝ ć¹v¿j Iwă¹½vºýw¤Åv )¢Åv ¾£Ăĉÿ½ xw¸¤ýv ½ Ĉù Èăwí äö¤¸ù ćwă  ºă¹

Ĉù øăv¾å v¹¾å ¾ĉºù ćv¾z v½ ¢í¾É Ĉö·v¹ ¡wÝĒÕv ć¿wÅ½wîÉj ûwîùv Ăí ¹ĀÅ ¢ĉ¾ĉºù ÿ  I¹¿wÅ

Ĉù ¹ÿº´ù Ĉù ½ÿj ÷vÀõv v½ ¡wÝĒÕv ćwÊåv ¿v ĈÎ¸Êù ²ÖÅ wă¹½vºýw¤Åv )ºþí Ĉù Ăí ºþí  ºývĀ£

ć½ÿj¹ĀÅ ¡½ºé Èăwí ÿ ¢í¾É Ĉ¤zwé½ ćwĉvÀù Èăwí Ăz ¾¬þù  Ô· ¿v ć½wĊÆz )¹¹¾ñ Ĉ£j

ĈÊù  Ăîþĉv wz ć½vºzwÆ³ ćwă§m£ć¾Ċ ûwĉ¾« ¾z  ¾z Ăí ć¾§v Ăz Ă«Ā£ wz wùv ºý½vºý ¢í¾É ćºêý ćwă

 ¡½ĀÍ ćvÀ«v¿ ÿ ¹ĀÅûwĉ Ĉù  ¾z ÿ ¢Év¹ ºþăvĀ· Ĉ~ ½¹ v½ ½v¹wĄz çv½ÿv ½v¿wz Èþívÿ Iºý½v¼ñ

ÀăĂþĉ ć wù¾ÅĂĉ ć ûj Ĉù ¾§v wă º£ ÷wòþă ½¹ ÿ½ üĉv ¿v )ºý½v¼ñ Iwă¹½vºýw¤Åv üĉÿāÿ¾ñ wăć  IÜæþĉ»

Ĉù ½v¾é ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ ¹½Āù èĊé¹ ½ĀÕ Ăz v½ ûj ¿v ôÍw³ ć¹wÎ¤év ªĉw¤ý $ºþă¹Scott, 2007)# 

Ăúă ć¹wÎ¤év ćwăºùwĊ~ Ă{þ« ć  Ç¾ĉ¼~ ÷wòþă Ăí ¢Åv ½ĀÊí ÔĊ´ù ć¹wÎ¤év ćwă

 ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤ÅvzüĊ Ĉööúõv ¢´£ I§m£¾Ċ Ĉù Ì·v ½ĀÕ Ăz Ăí )¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é  Ăz ºývĀ£

5ºýĀÉ ûwĊz ¾ĉ¿ ôîÉ 

,( Ăùwý¾z  ½ĀÊí ¹wÎ¤év ãvºăv ÿ wă 

-(  ¹wÎ¤év Ĉöí ¢ĊÞÑÿÿ ½ĀÊí È¸z ¾ĉ¿  ¡đ¹w{ù µ¾ý Ić½wîĊz 5ºþýwù ć¹wÎ¤év ćwă

 ¡v½¹wÍ ÿ ć¿½v ¾ĉw·» I÷wĄÅ 

.( Ç½vÀñ ½¹ Ăĉÿ½ ¡w{§ ÿ ĂÆĉwêù ¢Ċözwé  Ĉõwù ćwă½v¹Āúý ÿ wă 
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wÆ³ ÈăÿÂ~ ĂùwþöÎåā½wúÉIóÿv ówÅIć½vºz.ûw¤Æù¿I ,.4+ 

 

/( õÿ¹ ºùj½¹ ĈùĀúÝ ©½w¸ù ÿ ¢ 

0( Ăĉwù¾ÅI½ĀÊí ć¹wÎ¤év ¢å¾ÊĊ~  ¹wÎ¤év ¿v ôÍw³ ¹ĀÅ ÿ Ĉ«½w· øĊê¤Æù ûv½v¼ñ

züĊ ôöúõv 

1( ìúí ¾Úý ¹½Āù ½ĀÊí Ăz Ĉ«½w· ¹wÎ¤év ćwă$Al-Abdullah,Alshariari 

,2005# 

¢í¾ÉI ć¿wÅ ðþăwúă ¡½ĀÍ ½¹  ¾ĉ¿ ćwĉvÀù ¿v wăā¾Ąz ºþù Ĉù 5ºýĀÉ 

¶ ĂþĉÀă Èăwí ¡½ĀÍ ĂĊĄ£ ćwă  ĈêĊæö£ Ĉõwù ćwă 

¶ ¢í¾É ā½v¹v ôĊĄÆ£  Ĉ«½w· ĈÝ¾å ćwă 

¶ þÞùĈ ¾£½v¹ Ç½vÀñ ûºÉ  ć½vºzwÆ³ ćwă 

¶  ôzwé¾£ ¹wú¤Ýv Çÿ½ û¹Āz  ¹¾îöúÝ Ĉzwĉ¿½v ćwă 

ówÅ ½¹ ¢í¾É ÈĊ~ ¿v ÈĊz ûºÉ Ă¤å¾ĉ¼~ ºăwÉ ¾Ċ·v ćwă  ½v¹wĄz çv½ÿv Ã½Āz ½¹ Ĉ«½w· ćwă

z)øĊ¤Æă ûwzÀĊù ćwă½ĀÊí¢í¾É ¹vºÞ£I ĂýĀúý ćv¾  Ã½Āz ½¹ āºÉ Ă¤å¾ĉ¼~ Ĉĉwîĉ¾ùj ¾Ċá ćwă

 ¿v ë½ĀĉĀĊý ½v¹wĄz çv½ÿv04  ówÅ ½¹ ¢í¾É,431  Ăz.4,  ówÅ ½¹ ¢í¾É,443  Ă¤åwĉ ÈĉvÀåv

¢í¾É ¹vºÞ£ üĊþ°úă)¢Åv  ¿v Ã½Āz ¿v ©½w· ½v¿wz ½¹ āºÉ Ă¤å¾ĉ¼~ Ĉĉwîĉ¾ùj ¾Ċá ćwă-// 

 ówĉ ½¹ ¢í¾É,431  Ăz///  ówÅ ½¹ ¢í¾É,443  ÿ ÷wĄÅ ¡ĒùwÞù ½¹ ºÉ½ üĉv) ¢Åv āºĊÅ½

¢ĊõwÞå  ½¹ ¡ĒùwÞù ÛĀú¬ù Ç¿½v ÿ Ă¤Év¹ ĈĉvÀÅ Ăz Èêý wîĉ¾ùj ½¹ ½v¹wĄz çv½ÿv Ã½Āz ćwă

¢í¾É  Ăz Ĉĉwîĉ¾ùj ¾Ċá ćwăÅÿĂöĊ ć Ăĉwù¾Å  ¿v ÈĊz Ĉĉwîĉ¾ùj ûv½v¼ñā¹ wă  è{Õ)¢Åv āºÉ ¾zv¾z

¡ÿwæ£ I¹Ā«Āù ºăvĀÉ ă ÈĉvÀåv y«Āù ć½vºzwÆ³ ćwăĂþĉÀ ¢í¾É ćwă Ĉù Ĉĉwă  ów{ý¹ Ăz Ăí ¹ĀÉ

Ã½Āz ½¹ Ç¾ĉ¼~ ûwù¿wÅ üĉv Ă¬Ċ¤ý ½¹) ºþ¤Æă Ĉ«½w· ćwă ûj ½¹ ÷wĄÅ ûv¾ñ ĂöùwÞù ÿ wă  ¿v wă

¡ÿwæ£ Èăwí Ĉù ¢ĉwú³ Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ćwă¿wĊý ½¹ ¹Ā«Āù ćwă )ºþþí 

 ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv Ç¾ĉ¼~züĊ Ĉööúõv ĂþĉÀă øí ½wîăv½ ¹ ćwă½ĀÊí ćv¾z ćv ów³ ½

)ºý½vºý v½ Ĉõwù ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ĂÝĀú¬ù ìĉ üĉÿº£ ćv¾z Ĉåwí Üzwþù Ăí ¢Åv ĂÞÅĀ£ 

 ćwă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£ ºþĉj¾åzüĊ Ĉööúõv  wz yÅwþ¤ù ÿ ¢ÅwĉĀ~ ćºþĉj¾åIĈõwù ć¾òÉ½vÀñ

Ĉù ¾ĊĊâ£ ûwĄ« ć¹wÎ¤év ¢ĊÞÑÿ ¡v¾ĊĊâ£ ¹½vºýw¤Åv ôùwî£ ºþĉv¾å üĉv ¿v ãºă )ºþí  ¹Ā{Ąz ÿ wă

vÀñ)¢Åv Ĉõwù ć¾òÉ½ 
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¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

 

§m£¾Ċ  wz Ĉĉv¾òúăIFRS ć¹wÎ¤év ªĉw¤ý ¾z 
 ćwă¹½vºýw¤Åv wz Ĉĉv¾òúăzüĊ Ĉööúõv  ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿vÔÅĀ£ wÊåv  Ĉ£wÝĒÕv ÔĊ´ùI ûv¾ĉºù

Ĉù ¹Ā{Ąz v½ ¢í¾É ć¹ÿ½ÿ ÿ ºþă¹ ¢ĊõwÞå Ăz ÓĀz¾ù ćwă Ç½vÀñ yõwé ½¹ v½ ¢í¾É ćwă  ôzwé ćwă

 Ătv½v Ĉýwù¿wÅ ûÿ¾z ¹v¾åv Ăz øĄåĈù  ºý½v¹½Ā·¾z ĈÎ¸Êù ¢ĊæĊí ¿v āºÉ wÊåv ¡wÝĒÕv üĉv) ºă¹

Ĉù ½Āí¼ù ¢ĊæĊí Ăí  ºývĀ£ê¤ÆùMwúĊ øă ûwĉ¾« ¾z Ăĉwù¾Å ĂþĉÀă µ¾ý øăI ¢í¾É ćºêý ćwă  Ăí ćv

ûwĉ¾« üĉv ôĉÀþ£ ½¹ Ĉù ā¹wæ¤Åv ćºêý ćwă I¹ĀÉ§m£¾Ċ Ĉöí ¡½w{Ý Ăz)ºý½v¼òz  wz Ĉĉv¾òúăI ¾£

IFRS Ĉù ¢í¾É ć¹wÎ¤év ¹¾îöúÝ ¾z ºývĀ£ ûj ÿ ºý½v¼òz ¾§v wă )ºþÊ¸z ¹Ā{Ąz v½ wă 

Çÿ½  wz Ĉĉv¾òúă Ăí ĈĉwăIFRS Ĉù ¢í¾É ć¹wÎ¤év ¹¾îöúÝ ºývĀ£  ±¾É Ăz ºþă¹ ¹Ā{Ąz v½ wă

5¢Åv ¾ĉ¿ 

 wz Ĉĉv¾òúă5óÿv Çÿ½IFRS Ăĉwù¾Å ÿ ûv¾ĉºù ĂzIć¿wÅ ¢ĊåwæÉ èĉ¾Õ ¿v  ĈĉwÅwþÉ ½¹ ûv½v¼ñ

Í¾å Ĉzwĉ¿½v ÿ¢ Ăĉwù¾Å ćwă Ĉù ìúí ć½v¼ñ  Ã¾¤Å¹ ½¹ ÿ ¾ĉ¼~wî£v ¡wÝĒÕv ¹Ā«ÿ ÷ºÝ)ºþþí

Ăĉwù¾Å ü¤åwĉ ûwĉ¾« ¿v ÜýwùI¹wÎ¤év ìĉ ½¹ È¸z ćĀÅ Ăz ĈýwÆýv ÿ Ĉõwù ćwă Ĉù ā¹¿wz ¾~ ćwă  ÿ ¹ĀÉ

ûj ¢í¾³ ¢Ą« È¸z ćĀÅ Ăz wă äĊÞÑ ćwă Ĉù ã¾´þù ¾£  üĊz Ĉñºþĉwúý ¹wÒ£ ¿v ¾ñv Ĉ¤³)¹ĀÉ

Ăĉwù¾Å ÿ ûv¾ĉºù ñā¹v¹ øă ¿wzI ¹ĀÉ ĈÉĀ~ øÊ¯ ûv½v¼  èĉ¾Õ ¿vI đwz ¢ĊæĊí wz Ĉõwù ć½vºzwÆ³ ćwă

Ăĉwù¾Å ÿ ûv¾ĉºù Ăz ìúí ¢Í¾å ¢·wþÉ ½¹ ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å ºþúÉ¿½v ćwă  ìÆĉ½ wz Ĉ¤³$ ć½v¼ñ

²Ċ´Í ÌĊÎ¸£ Ăz ¾¬þù ¹Ā· ĂöuÆù üĉv Ă¤{õv ÿ ¹v¹ ºăvĀ· ÈĉvÀåv ¢í¾É ½¹ v½ Ĉĉv½wíI #¾¤úí  ¾£

 wz Ăz Ăĉwù¾Å½vÇ¿ ¾£üĉ ¢Í¾å üĉv ĈĉwÅwþÉ wz üĊþ°úă)ºÉ ºăvĀ· ¹Ā«Āù ã¾Îù ÛĀý  ÀĊý ÿ wă

)¹v¹ ºþăvĀ· ¹Ā{Ąz v½ ć¹wÎ¤év ¹¾îöúÝ Ăĉwù¾Å ĂþĉÀă Èăwí èĉ¾Õ ¿vI ¾¤úí ìÆĉ½ wz ¹½ÿj¾z 

 ćwă¹½vºýw¤Åv wz Ĉĉv¾òúăzüĊ Ĉööúõv Ĉù  wz ĂÖzv½ ½¹ v½ ĈþÉÿ½ ÿ ãwæÉ ¡wÝĒÕv ºþývĀ£

¢Í¾å Ăĉwù¾Å ćwă Ăz ć½v¼ñ )ºþă¹ ¢Å¹ 

 $ ìöz ¡wêĊê´£ èzwÖù-+++$ ówz ÿ #-++, #Ăù¿đ ć  ¹Ā«ÿ ½v¹wĄz çv½ÿv èýÿ½¾~ ćwă½v¿wz

 ìĉĂýwùwÅ ć  ćºĊöí ôùwÝI ¡wÝĒÕv û¹Āz Āò¸Åw~ ÿ û¹Āz ¾{¤Þù Ăí ¢Åv ćĀé Ĉõwù ć½vºzwÆ³

Ĉù xĀÆ´ù ûj Ĉù ½v¿wz Ĉĉv½wí ÈĉvÀåv ¦Ýwz ¾¤ÊĊz ćwÊåv èĉ¾Õ ¿v Ĉĉv¾òúă)¹ĀÉ ìĉ ½¹)¹¹¾ñ 

 ÛĀý ¾ă Ëw· ¡wÝĒÕv øă ÿ ½v¿wz ĈùĀúÝ ¡wÝĒÕv øă Ăí ½v¹wĄz çv½ÿv ćv½wí ½v¿wz
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Ăĉwù¾Å ¢úĊé ½¹ ć½v¼ñ I¢Åv ÄîÞþù ûj ćwăMđwú¤³v  ûv¾ĉºù Ăz ÜéĀù Ăz ÿ Ĉ¤Å½¹ Ăz ¡wÝĒÕv üĉv

Ăĉwù¾Å ÿ )ºÉ ºăvĀ· Ătv½v ôÞæõwz ÿ āĀêõwz ûv½v¼ñ 

Ĉù ½wÚ¤ýv Ăí Ĉùÿ¹ Çÿ½ ûj èĉ¾Õ ¿v ¹ÿ½ ¾òúă wă wz ĈĉvIFRS  v½ ć¹wÎ¤év ¹¾îöúÝ ºþývĀ¤z

)¢Åv ĈñºýĀÉ ºêý ìÆĉ½ ÿ ¢Å½¹wý xw¸¤ýv ½¹ ÈăwíIºþÊ¸z ¹Ā{Ąz 

$ ûĀÆõºþù ÿ ¹ĀĄĊùj-+++ ûvÀĊù Ăí ºý¹v¹ ûwÊý ¹Ā· èĊê´£ ½¹ #ñºýĀÉ ºêýĈ  ½v¹wĄz çv½ÿv

 ¾z ¢í¾ÉÀăĂþĉ ć wù¾ÅĂĉ ć  ¢í¾É§m£¾Ċ Ĉù æĊí wz ÿ ÜéĀù Ăz ćwÊåv ½¹ ¢í¾É ºĄÞ£)¹½v¼ñ đwz ¢Ċ

Ăĉwù¾Å ûwĉ¿ ¾Ö· Ĉù Èăwí v½ ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù Ăí v¾¯ ºă¹ Ĉù ÜöÖù ûv½v¼ñ  ÿ ¹ĀÉ

Ĉù Ăĉwù¾Å ½v¿wz x¼« ć¾¤ÊĊz āĀ«ÿ üĉv¾zwþz  ìÆĉ½ yĊ£¾£ üĉºz ÿ ¹ĀÉñºýĀÉ ºêýĈ  øí ½v¿wz

Ĉù  Èăwí Ăz ¢ĉwĄý ½¹ ¾ùv üĉv ÿ ¹ĀÉÀăĂþĉ ć wù¾ÅĂĉ ć Ĉù ¢í¾É  wz Ăĉwù¾Å ćwă½v¿wz ½¹)ºùw¬ýv

Ăĉwù¾ÅI üĊĉw~ ĈñºýĀÉ ºêý ìÆĉ½ āÁÿ¾~ ½¹ ć½v¼ñ  #āºýĀÉºêý¾Ċá$ ¡ºùºþöz ÿ ā¹¿wz¾~ ćwă

Ĉù ÈĉvÀåv Ĉù ā¹ÿÀåv ć¹wÎ¤év ºÉ½ #đwz ĈñºýĀÉ ºêý wz$ Ă¤åwĉ ĂÞÅĀ£ ćwă½v¿wz üĉv ½¹)ºzwĉ  ÿ ¹ĀÉ

āĀĊÉ ów³ üĊÝ ½¹ ĉv ¢ĉwú³ ½¹ Ĉõwù ć½vºzwÆ³ ćwă Ăz v½ ĈúĄù Èêý Ăĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ ¹¾îöúÝ ü

)¢Év¹ ºăvĀ· ów{ý¹ 

Ĉù xĀÆ´ù Ăĉwù¾Å ćwă½v¿wz ½¹ Ĉ£wĊ³ ôùwÝ Ĉĉv¾òúăI Ĉöí ¢õw³ ½¹ Ăĉwù¾Å)ºýĀÉ  ûv½v¼ñ

øĊúÎ£ ćv¾z wă½v¿wz üĉv ½¹ ć¾Ċñ Ĉù ĂĊî£ Ĉ£wÝĒÕv Ăz ¹Ā· ćwă  Ăí ºþþíMw£ºÝwé Ĉù ½wÚ¤ýv  ¹ÿ½

ÿ ĈñºĊÅ½ ôzwé ÿ ¾ĉ¼~ øĄåI¾{¤Þù ĈĉvĀÅ½ Ĉ·¾z ÛĀéÿ ¿v Ä~)ºþÉwz ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£  ćv¾z Ĉõwù ćwă

¢í¾É ¿v ć½wúÉ  ¾Ċ·v û¾é ¿wáj ½¹ ÷wí½ºõ½ÿ ÿ ûÿ¾ýv Ăöú« ¿v wĊý¹ ²ÖÅ ½¹ ½ĀĄÊù ÿ ï½Àz ćwă

Ç½vÀñ ÿ ¡wÝĒÕv Ăz ¢{Æý ĈùĀúÝ ¹wú¤Ýv Èăwí Ăí ¢í¾É Ĉõwù ćwă  ºăvĀ· ów{ý¹ Ăz v½ wă

í wz ÿ ¾¤ÊĊz ¡wÝĒÕv Ăz ¿wĊýI¢Év¹¢ĊæĊ  ËĀÎ· ½¹ ć¾¤ÊĊz ćwÑwê£ Ăz ¾¬þù ÿ ¢åwĉ ÈĉvÀåv ¾£

¢í¾É Ĉă¹ Ç½vÀñ ÿ ĈýwÅ½ ÛĒÕv ¾¤ÊĊz ¢ĊåwæÉ $ ûv½wîúă ÿ üúÉĀz ¹wê¤Ýv Ăz) ºÉ wă-++. #

Ăĉwù¾Å Ăz ¾¬þù ¾¤ÊĊz ¢ĊåwæÉ ÿ wÊåvI ć½v¼ñ  ćwă¡ºùºþöz ¾£ Ăĉwù¾Å ćĀÅ ¿v  ĈÅ¾¤Å¹Iûv½v¼ñ

ûwÅj  Ăz ¾£wù¾ÅĂĉ ć Iºĉº«ÀăĂþĉ ć ùm£Ċü  ¢ĉ¾ĉºùI ¾¤úí Ĉõwù¾£ ¾§Āù ĂýđĀuÆù ÿ  ¢ĉwĄý ½¹ ÿ ¾£

w¤Ċz Ĉ¸ĉwÊù$ )ºÉ ºăvĀ· ûv½vºùwĄÅ Ă«Ā£ ½Ā· ½¹ Üåwþù ÿ ÷wĄÅ ¾£đwz ¢úĊé(,.34# 

$ć¿wñwíGkougkousi,2010 ć½w{«v Ç¾ĉ¼~ ¾§v #IFRS Ăĉwù¾Å ĂþĉÀă ¾z v½  ÿ ćv

¢í¾É Ĉòþĉºêý j ¡½ĀÍ Ăz ćÿ ¡wêĊê´£) ¹v¹ ½v¾é ûĀù¿j ¹½Āù wă wz ÈăwíIć¹wÎ¤év ÿ ć½wù

 ½¹ v½ Ĉ¤ĊúăvÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å ¢í¾É Ĉòþĉºêý ½¹ v½ Ĉ¤Ċúăv wz ÈĉvÀåv ÿ ćv  üĉv Ăz Ă¤{õv)¹v¹ ûwÊý wă



,,  

 

¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

 Èăwí Ăí ºĊÅ½ ÀĊý Ă¬Ċ¤ýÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å  üĉ¾¤ÊĊz ćv½v¹ Ăí ¢Åv ĈĄĉºz Ĉĉwă½ĀÊí ½¹ Ôêå ćv

ö´ù ćwă¹½vºýw¤Åv Ĉĉv¾ñvÿ üĉ¾¤ÊĊz wĉ ÿ ĈýĀýwé ÔĊ´ù ¢ĊæĊí ¿v ĈIFRS Ĉù )ºþÉwz 

 Ç¾ĉ¼~IFRS ĂÆÅĀù ćÿ½  Ăz Ĉõwù ćwă. 5¢Åv ½v¼ñ¾§v èĉ¾Õ 

,(  ¢Ċözwé ÈĉvÀåvwêùĂÆĉ ć ¡½ĀÍ Ĉõwù ćwă 

-( ć¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ÈĉvÀåv 

.( ĂýwæÎþù Ç¿½v ć½vºzwÆ³ ¿v ā¹wæ¤Åv ÈĉvÀåv 

 Ă¬Ċ¤ý üĉv Ăz ć¾Úý ¡wêĊê´£Å½āºĊ ºýv Ĉù ć¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ÈĉvÀåv Ăí  û½wê£ ÷ºÝ ºývĀ£

Ăĉwù¾Å ÿ ¢í¾É ìĉ üĊz v½ Ĉ£wÝĒÕv  Ĉòþĉºêý ÈĉvÀåv ¦Ýwz ÿ½ üĉv ¿v ÿ ºă¹ Èăwí ûv½v¼ñ

Ăĉwù¾Å ĂþĉÀă Èăwí ÿ ½v¿wz Ĉù ćv )¹¹¾ñ 

$wîĊ¯½ÿ ÿ ºýĀúĉv¹ Verriccia ,1991&Diamond ć¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ĂÖzv½ üĊúă ½¹#

¢í¾É I üòúă ćwăùĈ £ºývĀ  ÿ ºă¹ ÈĉvÀåv v½ ¢í¾É ĈòþĉºêýÀăĂþĉ ć wù¾ÅĂĉ ć  èĉ¾Õ ¿v v½ ûj

¡½ĀÍ ĂÆĉwêù ¢Ċözwé ÈĉvÀåv ĂþĉÀă Èăwí ÿ Ĉõwù ćwă  Ăí Ĉ£wÝĒÕv Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ćwă

Ăĉwù¾Å Ĉù Èăwí v½ ºý¿v¹¾ z ºý½Ā{¬ù ûv½v¼ñ $ ºă¹Barth,Clinch, and Shibano 

,1999)# 

 Ç¾ĉ¼~ ¢{¨ù ¾§v ãĒ·¾z Ă¤{õvIFRS ¿v ¹Ā·I ć¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ûºÉ üòúă ÿ ÈĉvÀåv ôĊ{é

)¹½v¹ ¦´z ćw« ĂýwæÎþù Ç¿½v ć½vºzwÆ³MwÍĀÎ·  ćv¾z¡wÆÅoù  ¾Ċ·v ć¾Úý ¡wêĊê´£)Ĉõwù

Ĉù ûwÊý  ¹ĀÅ ć¾ĉ¼~ ûwÅĀý ĂýwæÎþù Ç¿½v ć½vºzwÆ³ Ăí ºă¹¡wÆÅoù  üĊþ°úă ÿ ÈĉvÀåv v½ Ĉõwù

 ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù āĀêõwz ¡½ĀÍ Ăz Ăí v½ ĈîÆĉ½ÀăĂþĉ ć ÅĂĉwù¾ Ĉù ćv Ĉù ÈĉvÀåv v½I¹¹¾ñ  ºă¹

$Barkharlt,Strausz 2006 ,Freixas & Tsomocos 2006)# 

Ĉù ć¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ÈĉvÀåv  ¾z ºývĀ£ÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å  ¿v ćv-  ¾Ċá ÿ øĊê¤Æù 5¹½v¼òz ¾§v èĉ¾Õ

 ¾z Ĉ¤í¾É ¡wĊtwÊåv Ăí èĉ¾Õ üĉv ¿v øĊê¤Æù ) øĊê¤ÆùÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å  Ĉòþĉºêý èĉ¾Õ ¿v ćv ¾§v ½v¿wz

Ĉù  ¹½v¼ñMwÍĀÎ¸ù Ăĉwù¾Å ÿ ¢í¾É üĊz ¡wÝĒÕv û¹Āz û½wê¤ùwý Ĉ¤í¾É ćwăwÊåv Ăí üĉv  ûv½v¼ñ

Ĉù Èăwí v½ ÃĀîÞù xw¸¤ýv ¡ĒîÊù ÿ ā¹v¹ Èăwí v½ Ĉù ûwĉ¾« üĉv Ăí)ºă¹  Ĉòþĉºêý ºývĀ£

 ûºÉ ôévº³ Ăz ¾¬þù Ĉòþĉºêý ÈĉvÀåv üĉv ¢ĉwĄý ½¹ ÿ ā¹v¹ ÈĉvÀåv v½ ½v¿wzÀăĂþĉ ć wù¾ÅĂĉ  ćv

Ĉù ¢í¾É ¹ĀÉ$Diamond and verrechia,1991#) 



,-   

 

wÆ³ ÈăÿÂ~ ĂùwþöÎåā½wúÉIóÿv ówÅIć½vºz.ûw¤Æù¿I ,.4+ 

 

 ÿ ¢í¾É ¡wĊtwÊåv üĊz Ăí èĉ¾Õ üĉv ¿v øĊê¤Æù ¾ĊáÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å  ćvĂÖzv½ ć  ¹Ā«ÿ øĊê¤Æù

$ûĀ£¾ù ów¨ù ćv¾z ¹½v¹Merton, 1987Ĉù ûwÊý #  ½¹ v½ Ĉúí ¡wÝĒÕv Ĉ¤í¾É ćwÊåv Ăí ºă¹

Ăĉwù¾Å ½wĊ¤·v ½¹ ¢í¾É ¹½Āù Ĉù ÈĉvÀåv v½ ûĀòúă wý ćwĉvÀù ÿ ā¹v¹ ½v¾é ûv½v¼ñ  üĉv ¿v ÿ ºă¹

 èĉ¾ÕÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å Ĉù Èăwí ćv )ºzwĉ 

 

ć¿wÅ ðþăwúă ºþĉj¾å ¡ĒîÊù 
,(  ½¹ ¡wĊõwù óĀÍÿ5¡wĊõwù óĀÍÿ ø¤ÆĊÅĂúă ć  ¿v Ĉîĉ wă½ĀÊízï½À ¾£üĉ  wÑwê£ Üzwþù

ø¤ÆĊÅ Ăí w« ûj ¿v ÿ ¢Åv ć½vºzwÆ³ ¡wùº· ćv¾z wă äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ¡wĊõwù óĀÍÿ ć

ø¤ÆĊÅ ½¹ ÛĀþ£ Ăz ¾¬þù üĉv¾zwþzI ¢Åv ¡ÿwæ¤ù wă ²ÖÅ ½¹ ć½vºzwÆ³ ćzüĊ ôöúõv Ĉù )¹ĀÉ 

-( ĈÊù Ô· 5wă½ĀÊí ĈÅwĊÅ ÿ ć¹wÎ¤év ø¤ÆĊÅ wă ć½vºzwÆ³ ćMđĀúÞù  Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ćv¾z

ãºă wăüĉÿº£ wă½ĀÊí ĈÅwĊÅ ÿ ć¹wÎ¤év ø¤ÆĊÅ wz yÅwþ¤ùIć¹wÎ¤év ÿ ĈÅwĊÅ ć Ĉù  ºĊùv)ºýĀÉ

 ²ÖÅ ½¹ ĈÅwĊÅ ÿ ć¹wÎ¤év ø¤ÆĊÅ ìĉ ć½v¾é¾z ¢Ą« ĈæĊÞÑ ½wĊÆzzüĊ ôöúõv )¹½v¹ ¹Ā«ÿ 

.(å¾³ üú¬ývĂ  ćv ¹Ā· ÔÅĀ£I ć¿wÅ ðþăwúă ºþĉj¾å ćv¾z ÜývĀù ¿v Ĉ·¾z5ć½vºzwÆ³

½vºzwÆ³å¾³ üú¬ýv ÿ ûvĂ  ćvûj wă ¹w¬ĉv Ĉù )¹¹¾ñ 

 /( Ã½Āz ½¹ ÷wĄÅ Ăõ¹w{ù ½¹ ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé ¡ÿwæ£ wă ½v¹wĄz çv½ÿv ć 

0( ¹Ā«ÿ ÷ºÝ ¿v ĈÉwý ¾ùv üĉv Ăí ć¿wÅ ðþăwúă èĉĀÊ£ ćv¾z ĈþÉÿ½ ÿ ²ĉ¾Í ĈÊù Ô· ¹Ā{ý

ć½vºzwÆ³ ¡wĊz¹v ½¹ ć¿wÅ ðþăwúă ćv¾z ĈÍw· ć½Āu£ Ĉù ć½Āu£ üĊþ¯)ºÉwz wă Ĉĉ Ô· ìĉ ºĉwz

¾Ąý ówĄýĀý$ºþí øăv¾å ć¿wÅ ðþăwúă ćv¾«v ¢Ą« ½¹ v½ ĈöúÝ ĈÊù I,.32# 

$ ĈăwÊúöÝ,.3. Èõw¯ ÿ ÜývĀù I# wăûwĊz ôîÉ üĉv Ăz ûwĄ« ²ÖÅ ½¹ v½ Ĉ¤·vĀþîĉ ć Ĉù 5ºþí 

,) ¹½vºýw¤Åv ûºýv¹¾ñ¾z wă ûwz¿ Ăz wăäö¤¸ù ć 

-) ¹½vºýw¤Åv ½w¤·wÅ ÿ ĈñºĊ°Ċ~ wă ćzüĊ Ĉööúõv ć½vºzwÆ³ 

.)  ¿wĊý¢í¾É āÂĉÿ ĈÅ½¾z Ăz wăÔÅĀ¤ù ÿ ì¯Āí ć 

/) ĀòõvI Ĉòþă¾å ¦³w{ù wă Ă{þ« ÿ wă )ĈÅwĊÅ ć 

Çÿ½ Ĉ¤·vĀþîĉ ûwæõw¸ù ÿ ûwêåvĀù Ăí Ĉöĉđ¹ øá½ Ăz wă ûj óĀ{é wĉ ¹½ ½¹ ć½vºzwÆ³ ć

Ăĉv½v Ĉù  ½¹ ûwĄ« ½¹ Ăĉwù¾Å ¹v¿j Ç¹¾ñ ćw¤Åv½ ½¹ ć¿wÅ ðþăwúă ôîÊù ¿ĀþăI ºþþí

 Ăå¾³ Ü«v¾ù ½wí ½Ā¤Å¹vć )¢Åv āºÊý Ă¤Åwí ûj ¢Ċúăv ¿v ¹½v¹ ½v¾é 



,.  

 

¹wÎ¤év ½w§jć v¾òúăĈĉ wă¹½vºýw¤Åv wzć züĊ ööúõvĈ )))ÿ 

 

 

 wz Ĉòþăwúă ûwæõw¸ù ÿ ûwêåvĀù āwñºĉ¹IFRS 

 ćºþz Üú« v½ Ĉ¤·vĀþîĉ ¹¾z½wí ûwæõw¸ù ÿ ûwêåvĀù ôĉđ¹ ûĀÆîĉ½ºþăv½v ÿĂĉ  ÿ ¢Åv ā¹¾í

 ¹vºúöé ¢ĉ¾ĉºù ć¹v¿j ÿ ĈÅwÅv çĀê³ Ăz ¿ÿw¬£ v½ Ĉ¤·vĀþîĉ ówúÝv   Iûwæõw¸ù Ăí Ă¤·wÅ ½wîÉj

Ĉù  y{Å ûj ¹¾z½wí Ăí ºþýj ¾z ÿ ºþþíùĈ ¹ĀÉ  üĊývĀé ¡½ĀÍ Ăz ć½vºzwÆ³ Ăí÷¿đ v¾«đv  ôĉº{£

¡½ĀÍ ć¾ĉ¼~ ĂÆĉwêù Ăz I¹ĀÉ ½vºzwÆ³ ¡đĀ´£ ĂÞÅĀ£ ¿v ÿ ºýwÅ½ yĊÅj Ĉõwù ćwă ć¾ĊñĀö« ć

 ½¹)ºþíõw³Ĉ Ăí Ç½vÀñ ÛĀþ£ Ăí ºý½v¹ āºĊêÝ Ĉ¤·vĀþîĉ ûwêåvĀù Ĉù y{Å ć½vºzwÆ³ ćwă  ¹ĀÉ

¡½ĀÍ ûwĊù ć¾ĉ¼~ ĂÆĉwêù ¢í¾É Ĉõwù ćwă  ÿ ¹¹¾ñ ½vĀÉ¹ øí ¢Å¹ wĉ ÿ üîúù wý äö¤¸ù ćwă

¡½ĀÍ ûv¾ĉºù Ăîþĉv ówú¤³v ýwþ¯ ÿ  ºzwĉ ÈĉvÀåv ºþþí ć½wí ¢Å¹ ûwÉ¹Ā· Üæý Ăz v½ Ĉõwù ćwă Ă°

 È¸z ¾z v½ ûj ¹¾z½wí Ĉ¤õÿ¹ ¡v½¾êù ¢Åv üîúù ºþîý ÷vºév ½wí üĉv Ăz ĈÍĀÎ· È¸z

ÈĊ~ Ăí ¢Åv ºê¤Þù ¹Ā· ûĀÆîĉ½ºþă wùv ºþí ôĊú´£ ĈÍĀÎ· ºùwĊ~ ÿ ½w§j ĂĊöí ĈþĊz  ćwă

Ăĉwù¾Å Üåwþù ÿ çĀê³ Ăz Ăí w¬ýj w£ ć¹wÎ¤év  Ă¤Év¹ xw¸¤ýv è³IºÅ¾ý yĊÅj ûv½wîýw¤Æz ÿ ûv½v¼ñ

$ºÉwz½ºþăĀÆîĉûI,43-)# 

ûwêåvĀù 
¢í¾É ¿v ć½wĊÆz  ½ĀÊí ûj ¿v  ©½w· ¿v v½ ¹Ā· āºúÝ ºùj½¹ Iwîĉ¾ùj ½¹ Ĉ¤Ċöù ºþ¯ ćwă

Ĉù yÆí  Ăz)ºþþíêÝāºĊ ć  ûv¾ĉºùIć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ Ă¯½w îĉ ¹¾îĉÿ½ ûv½vºå¾Õ

¢í¾É øĊúÎ£ ćv¾z wî£v ôzwé ÿ ÓĀz¾ù ¡wÝĒÕv ºþù¿wĊý ½ĀzÀù ćwă  ÌĊÎ¸£ ËĀÎ· ½¹ ć¾Ċñ

ù¢ĉ¹ÿº´ù wz ā½vĀúă ÀĊý Üzwþù ÌĊÎ¸£)ºþ¤Æă Üzwþ ¢ĉ¹ÿº´ù ¾ĊÚý Ĉĉwă Ă«¹Āz ÿ Ĉýwù¿ ćwă  ćv

ûj ½ÿwz Ăz v¼õ) ¢Åv āv¾úă ¢í¾É üĉvIwă  »w¸£v ½¹ v½ ¹Ā· Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ¡ÿwæ£ ºĉwz wă

øĊúÎ£ ûj üĊþ°úă)ºþÉwz Ă¤Év¹ ¾Úý ½¹ Üzwþù ÌĊÎ¸£ ćwă Ĉù ûwÝ»v wă  ûºÉ ĈýwĄ« Ăí ºþþí

 ÿ ¹wÎ¤évûwù¿wÅ ½ĀĄÙ Ăĉ¹w´£v ÿ wă IĈýwĄ« ¡½w¬£ ûwù¿wÅIw~ÿ½v Ăĉ¹w´£v ¾ĊÚý ĈýwĄ« ćwăÿ ¢æý 

ì~v ć½ÿjĀý ºÉ½ Ăz ÿ½ ºýÿ½ üĊþ°úă ÿ  ć½w¬£ ¡đ¹w{ù ½¹ wăzüĊ ĈööúõvĈù xw¬ĉvI  w£ ºþí

¡ÿwæ£ ûj)¹ĀÉ ã¾Õ¾z wă½ĀÊí ûwĊù Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ÿ ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ćwă  wÝ¹v wă

ýw¤Åv Ăí ºý½v¹ĂþĉÀă Èăwí y«Āù ć½vºzwÆ³ ā¹wÅ ÿ Ă¯½w îĉ ćwă¹½vº  ć¾òÉ½vÀñ wz Ô{£¾ù ćwă

Ĉù ÈĉvÀåv v½ wă¹½vºýw¤Åv ûj ćv¾z wÑwê£ ÿ āºÉ Ĉõwù  Ă¯½w îĉ ćwă¹½vºýw¤Åv xwĊá ½¹)ºă¹



,/   

 

wÆ³ ÈăÿÂ~ ĂùwþöÎåā½wúÉIóÿv ówÅIć½vºz.ûw¤Æù¿I ,.4+ 

 

¡½ĀÍ ºĉwz ¹¾Ċòz ÷vÿ Ĉ«½w· ìýwz ìĉ ¿v ºăvĀ¸z Ĉ¤í¾É ¾ñvI ć½vºzwÆ³  v½ ¹Ā· Ĉõwù ćwă

¾z Mv¹º¬ù ½vºýw¤Åv ÃwÅv ¦Ýwz ¹Ā· üĉv)ºýwÅ¾z Ã¾zwÆ³ ºĊtw£ Ăz ÿ ĂĊĄ£ ìýwz ûj ºĊtw£ ¹½Āù ćwă¹

Ĉù ĂþĉÀă Ăí ¹ĀÉ ¡½ĀÍ Ătv½v ÿ ĂĊĄ£ wz Ô{£¾ù ćwă  ûv½vºå¾Õ ¾Úý ½¹ üĊþ°úă)ºzwĉ ÈĉvÀåv Ĉõwù ćwă

Ăĉÿ½ ¡½ĀÍ ¡wÝĒÕv øĄå ÿ ë½¹ ûwĄ« ²ÖÅ ½¹ ć½vºzwÆ³ ¡ÿwæ¤ù ćwă  Èăwí v½ Ĉõwù ćwă

Ĉù ½ Ĉ¤·vĀþîĉ v¼õ)ºă¹Ăĉÿ  ÷ºÝ ¿v ĈÉwý Ĉõwù ¡wÝĒÕv øĄå Ăz ÓĀz¾ù ìÆĉ½Ić½vºzwÆ³ ćwă

Ĉù Èăwí v½ ¢·vĀþîĉ ÿ ôùwí ¡wÝĒÕv ćwÊåv Ĉù ¡wúĊúÎ£ ćºþù¹ĀÅ ¾z ÿ ºă¹  ½¹ ÿ)ºĉvÀåv

 Ă¬Ċ¤ýÀăĂþĉ ć Ăĉwù¾Å Ĉù Èăwí ćv ûj āºĊêÝ Ăz)ºzwĉ  Èăwí ¦Ýwz äö¤¸ù ćwă¹½vºýw¤Åv ¹Ā«ÿI wă

Ĉù wă¹½vºýw¤Åv ¢ĊæĊí  Ă¯½w îĉ ćwă¹½vºýw¤Åv)¹ĀÉzüĊ Ĉööúõv ā¿vºýv ÿ ¢·wþÉ ºþĉv¾åI  v½ ć¾Ċñ

 ¢Ċözwé ÿ ûwÅjwêùĂÆĉ ć ¡½ĀÍ ¡wÝĒÕv  ²ÖÅ ½¹ v½ Ĉõwù ćwăzüĊ Ĉööúõv Ĉù ÈĉvÀåv  āÿĒÝ Ăz)ºă¹

 ¦Ýwzûwĉ¾« èĉĀÊ£ Ăĉwù¾Å ćwă  ć½v¼ñzüĊ Ĉööúõv  ÿ āºÉv½wíĈĉ  ćwă½v¿wzzüĊ Ĉööúõv  ÈĉvÀåv

Ĉù ¢í¾É ćv¾z Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ¢·vĀþîĉ ćwă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤Åv ÿ xw¸¤ýv üĊþ°úă)ºzwĉ  ćwă

 ÿ ¹Āz ºăvĀ· w~ÿ½v º³vÿ Ăĉwù¾Å ½v¿wz ćĀÅ Ăz øĄù ĈùwñIw~ÿ½v Ăĉ¹w´£v ½¹ Ã½Āz ½¹ āºÉ Ă¤å¾ĉ¼~

ĉ¼~ Ĉ£ÿwæ£ Ăí ºÉ ºăvĀ· ¦Ýwz wîĉ¾ùj ½v¹wĄz çv½ÿv Ã½Āz ûĀĊÆĊúí ÔÅĀ£ wă¹½vºýw¤Åv ûj Ç¾

 ÿ wîĉ¾ùj ć½vºzwÆ³ āºÉ Ă¤å¾ĉ¼~ óĀÍv üĊzêzĂĊ ć )ºÉwz Ă¤Évºý ¹Ā«ÿ wă½ĀÊí 

ûwæõw¸ù 
 ûÿºzIwă½ĀÊí ¿v ĈÒÞz ÔÅĀ£ Ĉ«½w· ćwă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤Åv øĊúÎ£Iûwæõw¸ù āºĊêÝ Ăz wùv

 Ôĉv¾É Ăz Ă«Ā£Ç½vÀñ ĂĊĄ£ v¼õ) ¢Åv āºÉ »w¸£v wă½ĀÊí ½¹ ¹Ā«Āù ĈÖĊ´ù  ûwĊù ĂÆĉwêù ôzwé ćwă

 ÿ ûwÆîĉ ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ÃwÅv ¾z äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ¹wÎ¤év ÿ ÜĉwþÍIć½w¬£ ćwăº³vÿ

¢í¾É ć½vºzwÆ³ ¡wÝĒÕv ¢·vĀþîĉ ćºþz Ăê{Õ v¾ĉ¿)¢ÆĊý ¾ĉ¼~ ûwîùv ôîÊõvº´¤ù  ½wÊ¤ýv ÿ wă

ûj õwÞå ÔĊ´ù ĂzI wăûj ¢Ċ xĀ¯½w¯ ôùwÉ ÔĊ´ù üĉv)¹½v¹ Ĉò¤Æz wă  Ôĉv¾ÉI Ĉ£v½¾êù ćwă

Ĉù ¢ĊõwÞå ûj ½¹ ¢í¾É Ăí ¢Åv Ĉòþă¾å ÿ ĈÅwĊÅIĈÝwú¤«vIć¹wÎ¤év )ºþíMĒ¨ù  èĊæö£ ºÝvĀé

Ĉù ¢ĊõwÞå wîĉ¾ùj Ăĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ Ăí ć½w¬£ ćwăº³vÿ ¢í¾É ćv¾z ć½v¹ ĈþÞù ªĉw¤ýI ºþþí  ćwă

Ăí)¢Év¹ ºþăvĀ¸ý āv¾úă Ăz ĈþĊ¯ ûj Ĉ£wĊöúÝ ÿ ć½w¬£ Ôzvÿ½  ÿ ĈÝwú¤«vI ĈÅwĊÅ ôùvĀÝ Ăz wă

 ºăvĀ¸ý ĂzwÊù ½ĀÊí ÿ¹ ½¹ ¹vºĉÿ½ ÿ¹ wĉ Ăõ¹w{ù ÿ¹ Àñ¾ă āÿĒÝ Ăz)¢Åv Ă¤Æzvÿ üĊ¯ ć¹wÎ¤év

 wz üĉv¾zwþz) ¹¹¾ñ Ătv½v Ĉ£ÿwæ¤ù ćwă¾ĊÆæ£I äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ¡đ¹w{ù ¹½Āù ½¹ ¢Åv üîúù)¹Āz

ù ½¹ ć½vºzwÆ³ ûwÆîĉ ćºþz Ăê{Õûj ¹½Ā āºþþí āv¾úñ ªĉw¤ý ¢Åv üîúù ÿ ā¹Āz ĈþÞù Ĉz wă  v½ ćv
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¢í¾É Ĉñ½Àz ÿ ā¿vºýv Ăz ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ Ă¯½w îĉ)ºÉwz Ă¤Év¹ āv¾úă Ăz  ĈĄ«Ā£ wă

¢í¾É ćv¾z ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv)¹½vºý ¢í¾É ÿ ½v¿wz ½wÎ´ýv ćv½v¹ ÿ ï½Àz ćwă  ćwă

Æîĉ üĊĉw~ Ĉ¤zwé½ ûvĀ£ ćv½v¹ ì¯ĀíĈù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ûw  ćwă¹½vºýw¤Åv ¿v ā¹wæ¤Åv ĂþĉÀă)¹ĀÉ

¢í¾É ćv¾z ć½vºzwÆ³ ¢·vĀþîĉ Ĉù ì¯Āí ćwă ûj Üåwþù ¿v ÈĊz ºývĀ£  üîúù üĊþ°úă)ºÉwz wă

½ĀÊí ¹wÎ¤év ÿ ĂÞùw« ćv¾z wă¹½vºýw¤Åv ûj Ç¾ĉ¼~ ¢Åv  ĈÝwú¤«v ÿ ć¹wÎ¤év ćwăºùwĊ~ wă

Ĉù ¾Úý Ăz ÿ½ üĉv ¿v)ºÉwz Ă¤Év¹ ĈzĀöÖùwý Å½ ¾¨ív ćv¾z ôîÊõvº´¤ù ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv º

¢í¾É ¢ĊõwÞå ÿ ºþ¤Æă ¹Ā· ½ĀÊí ½v¹wĄz çv½ÿv Ã½Āz ĀÒÝ Ôêå Ăí Ĉĉwă  ĈýwĄ« ćwă

Ç¿½v)ºÉwz Ă¤Évºý āv¾úă Ăz ĈzĀöÖù ćwăºùwĊ~Iºý½vºý  ÿ ¢Åv ¢ĉ¾ĉºù ¡ÿwÒé ÷Àö¤ÆùIã½wÞ¤ù ćwă

 ćv¾z ć¾ĉ¼~wý xwþ¤«v ûvĀ£¢Å¹ ½wíć zwé ÿ Ă¤Év¹ ¹Ā«ÿ ûj Ă¯ ¾ñv)¢Åv üĊĉw~ ûj ćwî£v ¢Ċö

 ā¹wæ¤Åv¿v Ç¿½v Ĉù ÈĉvÀåv v½ ć½vºzwÆ³ ¡wÝĒÕv û¹Āz ÓĀz¾ùIã½wÞ¤ù ćwă  ¾Úý Ăz wùv ºă¹

Ĉù Iwî£v ¢Ċözwé ºÅ½tw£ºĊ ¼~ć¾ĉ Ĉù Èăwí v½ ĈÅ¾zwÆ³ ¢Ċözwé ÿ Ĉù ĂýĀò¯)ºă¹  ¾Úý½wĄÙv ûvĀ£

ûv¾ĉºù ¡ÿwÒé wz Ăí ¹¾í Ĉzwĉ¿½v Ĉùwé½v ĂþĊù¿ ½¹ v½ ĈÅ¾zwÆ³  ã¼³)¢Åv āºùj ¢Å¹ Ăz

Ç¿½v Ăz û¹½ÿj ćÿ½ ÿ ć½wí ĂÚåw´ù Ĉù ¹Ā«ÿ Ăz ûv¾ĉºù ½¹ v½ āÀĊòýv üĉvI ã½wÞ¤ù ćwă  w£ ¹½ÿj

ûj  ½ĀÕ Ăz ć½vºzwÆ³ ÷wé½v ćwă¹½ÿj¾z ½¹ wăyýw« Ăýv½v¹  ¢ĉwÝ½ v½ Ĉå¾Õ Ĉz ÿ ā¹¾í ôúÝ

Ĉzwĉ¿½v ¾¨ív üĉv¾zwþz)ºþþîý Ā¸ý v½ ºĊtw£ ÿ ¡w{§v ¢ĊözwéIć¹½ÿj¾z ćwă wĄþ£ ĂÝĀú¬ù ìĉ)¢Év¹ ºþăv

 ôzwêù ½¹ ĂÆĉwêù ćv¾z ć¹½vºýw¤Åv ¾ñv)¢Év¹ ºăvĀ¸ý āv¾úă Ăz v½ Ĉ¤zwé½I ĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤Åv ¿v

Ĉù ĂýĀò¯IºÉwz Ă¤Évºý ¹Ā«ÿ ĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤Åv ā¿vºýv óºù Ăí ºÉ üuúÖù ûvĀ£  ½¹ ć¾Ċñ

 Ăí Ĉõw³ ½¹I¢Åv ¢Å½¹ ĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤ÅvĂúă ć  ćĀÅ Ăz wă½¹¾¬£Ăz ć  Ă¤Æz wă½ĀÊí ¾ĉwÅ

Ĉù ĂýĀò¯ ĂÆĉwêù üĉv xwĊá ½¹K¢Åv  ĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤Åv Ăí ¹¾í óđº¤Åv ûvĀ£ÀăĂþĉ ć  Ăĉwù¾Å

 ¡đ¹w{ù)¹v¹ ºăvĀ· Èăwí v½züĊ Ĉööúõv ôĄÅ v½  ½v¿wz ìĉ Ăz ¾¬þù wĉ ÿ ¹¾í ºăvĀ· ¾£wù¾ÅĂĉ ć 

 ½¹ º³vÿ¹w´£vĂĉ ć KºÉ ºăvĀ· w~ÿ½v 

 ºþĉj¾å½v¼ñ ¹½vºýw¤Åvć Āúă¢õÿ¹ ÿ ¢Åv ĈÅwĊÅ ºþĉj¾å ìĉ ā½v  ½¹ v½ ¢õw·¹ üĉ¾¤ÊĊz wă

 ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£Ă¤Év¹ ºýv  üĉÿº£ ½¹ ¢zwé½ ûvºêå ¢Åv üîúù ĈĉĀÅ ¿v

 y«Āù ÿ ºă¹ ÈĉvÀåv v½ ĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£ ½¹ ĈÅwĊÅ ćwă½wÊåIĈýwĄ« ćwă¹½vºýw¤Åv

ûj ¢ĊæĊí óÀþ£  ûwîùvI ûwæõw¸ù ½ÿwz Ăz)¹ĀÉ wăĂÝĀú¬ù ć¾ĉ¼~wý  ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ¿v ćv

Ăzw¨ù Ăz ¢·vĀþîĉ  I½ĀÊí ìĉ ½¹ ówÞå ¢zwé½ ÿ ¡đ¹w{ù v¾ĉ¿ ¢Åv ¢úÞý wĉ ¢{ăĀù ìĉ ć
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ÈÅ¾~ Ĉù ¹Ā«ÿ Ăz ć½vºzwÆ³ ½¹ v½ ĈötwÆù ÿ wă ø¤ÆĊÅ ¹w¬ĉv y«Āù ôtwÆù üĉvIºý½ÿj  ćwă

Ý)ºÉ ºăvĀ· ć½vºzwÆ³ ºÉ½ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ºþù¹ĀÅ Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñ ćwă¹½vºýw¤Åv Ç¾ĉ¼~ ÷º

 ¹Ā· üĉv ÿ ¹¾í ºăvĀ· Øæ³ ½ĀÊí ¾ă ûv½vºzwÆ³ ćv¾z v½ Ăå¾³ ¢õÀþù ÿ Äæý ¡ÀÝI ĈýwĄ«

 y«ĀùĂÞÅĀ£ ć Ĉù äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ Ăå¾³ ¹ĀÉ$ ĀîĊý÷v¾ù øÉ wă  ºĄù Ĉþz üúĄz ÿ,.33)# 

 

ć¾Ċñ Ă¬Ċ¤ý 
 ć½vºzwÆ³züĊ Ĉööúõv Ă·wÉ  ¡wÝĒÕv Ăí ¢Åv ć¹¾z½wí ¹wÎ¤év  ¿v ćvā½wz½¹ ć  ćwă¹vºĉÿ½

ā¹wæ¤Åv ćv¾z ć½w¬£ ÿ Ĉõwù Ĉù øăv¾å ûwñºþþí  ć½vºzwÆ³ Àĉwú£ Ă«ÿ)ºþízüĊ Ĉööúõv  Ătv½v ½¹

 Ĉ£wÝĒÕvā½wz½¹ ć ¢í¾É  wz ÿ ¢Åv Ĉ«½w· ¡đ¹w{ù ÿ ¡wĊöúÝ wz Ĉ¤Ċöù ºþ¯ ćwă

ā¹wæ¤Åv ā¹wæ¤Åv ¿v ¡ÿwæ¤ù Ĉýwñºþþí Ĉù Ă«vĀù ĈùĀz ûwñºþþí )ºÉwz 

½¹ ć¹wÎ¤év ôtđ¹ ¡ÿwæ£ Ăí ¢Åv üĉv ć½vºzwÆ³ ć¿wÅ ðþăwúă û¹Āz xĀöÖù ¹½Āù  ćwă

āĀĊÉ ½¹ øĄù Ăĉwù¾Å ćv¾z ĈÞýwù ûvĀþÝ Ăz ć½vºzwÆ³ ćwă  ½¹ ûv½v¼ñā¹wæ¤Åv ć  ¿v ¾§Āùwù¾ÅĂĉ ć 

ûj  ¢Ċözwé Ăí ¢Åv üĉv ć¿wÅ ðþăwúă ćv¾z āºúÝ èÖþù ÿ ôĊõ¹ ìĉIüĉv¾zwþz) ¢ÅwăwêùĂÆĉ ć 

¡½ĀÍ ¢í¾É Ĉõwù ćwă Ĉù ÈĉvÀåv v½ wă  ûwĄ« ćwă½ĀÊí ¾Åv¾Å ½¹ v½ ûj ¿v ā¹wæ¤Åv ÿ ºă¹

ûwÅj Ĉù ¾£  Ç¾ĉ¼~)¹¿wÅIFRS  ½¹¡wÆÅoù ¢Ċözwé ÈĉvÀåv ¦ÝwzIwêùĂÆĉ ć ¡½ĀÍ  ćwă

 Ĉòþĉºêý ÈĉvÀåv IĂýwæÎþù Ç¿½v ć½vºzwÆ³ ¿v ā¹wæ¤Åv ÈĉvÀåv Ić¾ñwÊåv ¡wùvÀõv ÈĉvÀåvIĈõwù

¢í¾É Àă ÈăwíI wăĂþĉ Ăĉwù¾Å ćwă  Ĉĉv½wí ¹Ā{Ąz  I¢ĊæĊí wz ĈýĀýwé ÔĊ´ù wz ćwă½ĀÊí ½¹ ćv

 I¹ĀÅ ¢ĉ¾ĉºù ÿ ć¿wÅ½vĀúă ½¹ ¢ĉ¾ĉºù ĈĉwývĀ£  Èăwí Ĉ£wÝĒÕv û½wê£ ÷ºÝ Èăwí I½v¿wz

ĂþĉÀă  Èăwí  Ăz ìúí IĂĉwù¾Å ½v¿wz ½¹ ûwþĊúÕv ôzwé ÿ ¢·vĀþîĉ¾Ċá ¡wÝĒÕv Üĉ¿Ā£ ÿ ºĊõĀ£ ćwă

Ăí Ĉĉwă½ĀÊí ¿v ć½wĊÆz  wă¹½vºýw¤Åv üĉÿº£ Ăz èåĀù ûĀþíw£āºÊý ºýv  ÿ ¡½w¬£ ûwĉ¾« ÈĉvÀåvI

Ăĉwù¾Å  ć½v¼ñzüĊ Ĉööúõv ÈĉvÀåv Iùm£üĊ Ăĉwù¾Å èĉ¾Õ ¿v Ĉõwù  Üzwþù Üĉ¿Ā£ ¹Ā{Ąz IĈ«½w· ćwă

ĂþĉÀă Èăwí Ić¹wÎ¤év Ăĉwù¾Å ćwă Ăĉwù¾Å ĈĉwývĀ£ ÈĉvÀåv  Ić¿¾ù ûÿ¾z ć½v¼ñ  »w¸£v ćv¾z ûv½v¼ñ

 ¾£v½wí ¡wúĊúÎ£Ăĉwù¾Å  ôzwé Ić½v¼ñ¾£ ¹wú¤Ýv Çÿ½ ûºÉ  Èăwí I¹¾îöúÝ Ĉzwĉ¿½v ćwă

ĂþĉÀă  ¹¾îöúÝ ¹Ā{Ąz IĈõwù ¡wÝĒÕv ¹º¬ù ½v¾î£ ÿ ć¾òÉ½vÀñ çw{Öýv ¢Ą« ć½vºzwÆ³ ćwă

¢í¾É ć¹wÎ¤év ¡½ĀÍ ¡wÝĒÕv øĄå ÿ ë½¹ ÈĉvÀåv Iwă  Ĉõwù ćwă ¿v ā¹wæ¤Åv ¢ĉwĄý ½¹ ÿ

¹½vºýw¤Åv  ćwăzüĊ Ĉööúõv õwù ć¾òÉ½vÀñ Ĉĉv¾òúă ¹w¬ĉv üúÑ ĈzüĊ Ĉööúõv  ½¹ ÀĊý v½ ć¾òĉ¹ ºĉvĀå
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Üzwþù5 

,( þ§vĈ ć¾ÊÝI ºĊú³Iā ĈòĊz ûw· ºú³vI ĈæÖÎù)$,.32#) " ć¿wÅ ā¹wĊ~ ćĀÅ Ăz Ĉùwñ

¹½vºýw¤Åv wă ćzüĊ Ĉööúõv  ć½vºzwÆ³"  ā½wúÉ Ã¾zwÆ³ ć ĂùwþöÎå/-) 

 

-( $)wí½w£ ûj,.31 )# ć¿wÅ ðþăwúă Ăz Ĉzwĉ ¢Å¹züĊ Ĉööúõv Ăĉÿ½ xw¸¤ýv èĉ¾Õ ¿v wă ć

ć½vºzwÆ³" IĈ¤úă ćºă Ăú«¾£ IĂö¬ù ć  ówÅ ½vºzwÆ³-,  ā½wúÉ,24) 

 

.( ÇĀ· ¢þĊÕ IüÆ´ù I÷wÚýIûwĊúĊ³½ üĉºõv)$,.3.#)"ðþăwúă ¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ wă ć

ć½vºzwÆ³" ā½wúÉIć½vºzwÆ³ ¡wÞõwÖù ĂùwþöÎåI1) 

/( Ĉýwú³½$ĈöÝI,.31I#" Ăĉwù¾Å ½v¿wz ôùwÞ£½vºzwÆ³ ÿć" ÿ ¢ĊåwæÉI Ăĉwù¾Å ½v¿wz Èĉwúă

)ć½vºzwÆ³ 

 0( $)ìĉv¾í ÿ ¾òþĉ½¹ÿ½,.31)#" ²ÖÅ ½¹ ć½vºzwÆ³ ć¿wÅ ðþăwúă ĈÅ½¾zzüĊ Ĉööúõv  wz

āwñ ºĉ¹ ¿v ā¹wæ¤Åv ôòă ìĊ¤îõwĉ¹ ćwă( ¡½ºé * Èýv¹ ÿ Ĉ¤¸ĉ½ øă"IĂú«¾£ ć  ¾¤í¹

 ĈúÙwý üĊùv ÿ Ĉýv¾Ąù ûwÅwÅIĂö¬ù ć  ½vºzwÆ³Iā½wúÉ ć 32 āwù¾ĄùI,.31 

 1(  ºĊÅ I¹vÂý ²õwÍ$)üÆ³,.21)#"ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ ðþăwúă" ć ĂùwþöÎå I

ĈÅ½¾z  ā½wúÉ ø¬þ~ ówÅ Ić½vºzwÆ³ ćwă,3  ÿ,4 ûw¤Æù¿ I,.20  ½wĄz ÿ,.21) 

2( )wÑ½ ºĊú³ IĈăwÊúöÝ$,.3.# )" ćwă¹½vºýw¤Åv ½v¾ê¤Åv ÿ ĈýwĄ« ć¿wÅ ûwÆúăzüĊ Ĉööúõv 

 #Ăú«¾£ $ Ĉõwù ć¾òÉ½vÀñĂö¬ù ć  ā½wúÉ Ã¾zwÆ³,31) 

 3( $)w¤Ċz IĈ¸ĉwÊù,.34)#"ĂýwùwÅ ÿ Ĉõwù ć½vºzwÆ³ ¡wÝĒÕv ¢ĊåwæÉ  ć¾{ăv½ ć

¢í¾É"IĂö¬ù ć  ówÅ ½vºzwÆ³-/ ā½wúÉI -,1  ÿ-,2  üĉ¹½ÿ¾å ÿ ºþæÅv34) 

http://www.hesabiran.com/NEWS/SHOW-DETAIL-ASP?%20ID=%203790
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4( ¾Ąý ówĄý ĀýI ¾{ív ĈöÝ$),.32)#"  ćwă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ ðþăwúă ºþĉj¾å ¾z ĈöĊö´£

ûv¾ĉv ½¹ ûj Ăz Èĉv¾ñ ºêý ÿ ć½vºzwÆ³"I Ăö¬ù ć  ówÅ ½vºzwÆ³-.( ā½wúÉ,44) 

,+( ÷v¾ù ĀîĊý I wăºĄù Ĉ{ýI øÉI $üúĄz,.33I#"ºĉwzI ć½vºzwÆ³ ćwă¹½vºýw¤Åv ć¿wÅ ĈýwĄ« wă 

ºĉw{ý ÿ wă" IĂö¬ù ć  ówÅ ½vºzwÆ³-,  ā½wúÉ,23) 

 
11- Alshariari, Malek ahmad, & Al-Abdullah , Riyadh jasim (2005). ñThe 

impact of adopting IAS s on the jordanian Environment ; the 

prospective of accountants , Auditors and academician ñ An 

Exploratory Study. 

12- Barth,M.G.CLNCH,and T.SHIBANO ''international Accounting 

harmonization and Global equity market " journal of Accounting and 

economic 26 (1999) :201 ï 235. 

13- BurkhDT,K.,and R.STRAUSZ."The effect of fair VS.book value 

accounting on banks"uupublished papers free university of Berlin 

2006. 

14- DIAMOND,D.,and R .Verrecchia."Disclosure liquidity and cost of 

capital"Journal of finance 45(1991):1325 ï 1359.   

15- Xanthi Gkoughousi , capital market effects of mandatory IFRS adaption 

in the financial sector June 2010. 

 


