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��� �� ا� ������� �� ا��ا� �ا�� ���� ����� � ���� ������� ��ا�� � ا��ا ��� ���������� �ا��� ��ا���� ا�� �� �����

 ����� ������ ا����� ��ا����� ����، ا������ � ���ا�� �����ت � ����� ��ا��� � ����ات �����، ا������� ����������� ��

��� �ا��� � ���� ا������ � ا���� ������ ����� �����ا� �� �����، �� ��� ������� آ��� �������� � ����ا� ���� ��������

، ��� ����� ���� ����� ا�� ����ا�ا����� ا������ ������ ��� �ا��� � ���� ا����� ����� ���� ���ا�� ��ا� ������ ��� ��

� �� ����ت �������� ��ا� ������ �ا��� � ������ ����� ا�� ا�� �� ��������� ���� ���� � ���� ������ �� ��� �����

��� ����� �� ا������ ا� �ا�� ���������������� �� 1392-1398 �����ا� ����� ���� ا��ا� ����ا� ���ا�  ���������� �������

�ا��،  ��� �ا��� ا�� �����ا� � �ث����ا�� ا�� �� ����� ���� ���� � ���� ا������ ������ �� ��� ���������  ��� ������

������، ����ج ���� �ا�� �� ا�� ����� ����  ��� �ا��� ا�� �����ا�� ��ا��� ا������� ا����� ������ �� ��� ����� ��������

��� ����� ���� �� ����ت ��������، �����ا� ا��� �������� �ا��� �� �������� � ���� ا������ ������ �� ��� �����

���� �� ����ت ��������، �� ���� ����� �� ������ت � �ا��� �� ��������� �������  �ؤ�������� ��ا�� ��ا�� �� ����� ��

 ���� ����� �� ����� ��ا����� ���� ����� ��ئ� ا���� ������������ � ���� ������ ���� � ��
�

 ��� �ا���، ����ت �������������، ��� ���������� ���� ����، ���� ا������ ������، ���� ا����� � �ا������������:

:���������������� M42, M41 
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������� ������� �� ا��ا�  ������� ������ �ا �� ���� ������� � ������ �ا��� ����������

����� ��� �ا��� ���������� ��ا���� ��آ���� � �������، ����� ��ا��ا� ���� ���

 ������� �� � ���������� � ا��ا�� ���آ�� ��ا� ا��ا� آ��� � �����ا�ا� ���� ��ا����� 

���ا� ���ا��� ���(741: 2010 ،1)���� ا�� ��� �������ت ���� �� ���ب � ����� ا����� ��

��ا�  ����������� �ا��� ����� ����� ������آ����، ������404 ����ب ��� ���2002 

ا���،  ���� ���� �� ��ا��ا ���� ����� ����� ������آ���� ا��ا� �� ���302 ��� ������������ 

�ا  �ا��� ��������� ����� �� ���� ��� ������� �����  �����ا ا�� ��ا�� �������� �����ا

 �����ا �ا� ��ا� ������ ���ا��� ������� � ����� ا��ا� ��� ا�� ����� ���404  ������؛ �ا��

 ����ا�� �� �� ����ا���� ا����� �����  ،������� ���ا ��� � ��� �� �ا��� �������� �����

� ا�ائ� ��� ��ا�� ������ ا� ����� ����� ا�� ������ ���������ا���� �ا �� ���� ا�� �ا�������

���� ��� ����� ����� ا����� ا�ائ� ���������� � �ا��ا���� �������� ��ا�� �����������ا�� 

 (�1: 2020، 2)��� � ������������ ���� ������ �� ��ا��

 ����ا���� ���ب  ��� ��ا�� ��� �ا���� �� ����� �����ا� �� ��ا���ا � ������ �ا��

��� )��� � ������ �ت�����ات �� ��� ��ا�����، � ������� ���� ���ا���� ،������� ��ا� ���ا

��� �������� � �� ������ ��� �ا��� �����ا��ا� ��  �ا������� ،�����ا�� �(�2020 ����، 

(� 2012 ،��3ا� ��� )���� ��ا�� ������ �ا �� ���� ��������ا�� ����� ����� �� ���

، ، ������ ا���� �������� ���ا������ ���، ��� ��� �ا��������ا� ، ����� �� ������ �������ا

����ج ������  �(2014، 4)���������� ���� ا��  ا� ��� �ا�� ا����� �����ا�ا���  �������� �

( ���� �ا�� ا�� �� �� ا��ب ��ا�� 2012) 6( � �ا�� � ���2014) ��5 ����� �� � ���ا� �����

1. Lehmann
2. Liu & Huang
3. Kroll
4. Soltani
5. Chi & Sun
6. Rice & Weber
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ا���� ��� �ا��� ������� ا��، ا���� ������ ������ � ����� ���� ���� ����� �� ��� �����

��� �ا��� ��� �����، ا��ب ���ا�� ا� ����ا� ���� �� �� ����� ا����� ����������� ،������

ا�  ��� ��ا�� ��������(� ا� ���� 336: 2013، ����1 )�ا�� � ������� �ا ����� ��

ا������ ��ا�  ���� ������������� �����  ���ا ����� ��� �ا���� ا�� ������ ������

 ������ا ���� � �������� �������� ،�ؤ�� ������ �ا�����ا  ،(2011، ����2)��� ������

��� �ا��� �����، ����ت �������� ���� �� ��� �������� �� �� ����ا����� �� ،������

�� ���ت �� ����� ���ا� �� ��������  ��� �������� ��������������  ��� ����،ا�  ����� �����

�� ��� �ا��� ������ ��� �������� �� ،����ت �������� �����ا� � .��ا�� ����� ا����

ا���� �� ��� ����� ��ا� ����� ��  ���������� ���� ���� ا� ا����ب �� ������� �� ����

����� ������ �� ����� ����� ا��� �������� ا��� �� ����� ا�� ا����� ����� ��ا�� ��� �� �� 

)���� ���� ���� ���� � ������ ����� ا�������ا�� ����� � ��������� ����� ا��ب 

 �(2016، ���3 �ا��� �� ��� ���� )������� ��� ����� ���ا���أ���ا��  ���ا���������( �ا 

��ا�� �أ��� ���� �� ��ا�� ���� ��� �� ����� ����ا� ا��� ������ج ����� ���� �� �����ا��،

  �� �����ا�� �� �� ������ �ا��� ����������

��� �ا��� ا� ���� ����� ����� � ����� �������� �� ��� ����� ���ئ� ����� �� ���� ����ا� 

��ا� �� ����� ����� ��ا����� ���� �� ،�������� � ����� ��ا�� �ؤ�� �� ����� ����� �ا���

ا���� ا�� ����� �� ا�� ����  ،������ �� ا�������� ��� ������ ��� � ������ ا����� ��ا��

�� ���ا� ����� ������  �������� � ����������� ���� ��� ��ا�ا���ا�� �� �� ����ا�، ����

�����  ����� ������ � ���� ����� �������� �ا��� ����،، �� ����ت ��ا����ا��� ���� �� ���

، ������ت �������ا .� ���� �������� ��ا� ����� ���ا������� ��������� �� ��� ا�� � ا����،

ا���� �� ����� ������ �أ��� �������� ����ا� ���� � ���� ������ ����� �� ���ت 

��� ������ �� �� ����� �� ����� ���أ��� ��ا ا��  ����� �ا��� ���� �ا�� � �� ���� ا�� �����

1. Wang & Huang
2. Latridis
3. Harris
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ا��� ���� ��� ا���� ����� ����  ��� �����������  ������������ �� ����ت �� ����

��ا��� �� �� ������ �ا��� ا����ا� ا��، ������������ � ����� ���� ���� �� ا�ائ� � ���ت �����

����ج ����� ����، ��  ،�����ا�� �ا�ائ� ������ ����ا���� �����ات �������، ������ت ���� � ��

���� ����� �� ����� ����ت �������، ����� �� ���� ������ ���� � ������ ����� �� ��

� �������� ����� ��ئ� �����������  ����� ���� ����� ا�����  ���������ا����� ���� 

�أ��� ���ا��  ��ا���������ا� ���� � � �ا���ا� ا���� � ����������� ا��  ،ا���� ا��� ������

 ����� آ���� ������� ������ا��� � �ا� � ����ا� ��ا�ا��� آ���� ������

 

���������������������������

آ�� �� ��� ���� �� ا��ا� ��ا��� ا��ا����ا آ� ،�� ��� ا�������� ����ا� ���� �� ������

�����ا������ا�ائ��ا���،�������������(� ��� ����94: 2010، �1ا��� )�� � �����ا�

 ���������،��������������ت��ا�����������، ا��ا��� ���� ��ا��ا��ا����������

��ا��������������� �����آ��������ا����������ا����������� ��� ����،ا�  ������

ا�����������ا����ا�������ا� ����������������ا���ا������������ا�������ا�������

 �ا���� ،�� ��� ����(� 12: 2006، �����2 )������� � ������ا������������������������

 ��ا�� ���� ا���� �أ��� �ا������ �آ� �ا��، �ا��� ������ �ا�� ��������� � �������� � ������

 �� �ب��� � ����������� ����ا���ا ��� ���� � �� �ا����� ���ا� ا�� �� ���آ����� �����

����� ا��� �  ������،(� 2019)�� � �����ا�،  �ؤ�� �ا �� ��ا�� ������ ������ �ا�� �����

��� ��ا�، ������ ���ا�� ا����ت � ������������ �� ����� �������� ا�� ا�� �� ��� ��ا�� 

 �� � ا��ا��ت��� �� ������������ � ��ا��ا��  (�490: 1989، �����3 ا�� )ا������ت����

����( �ا���� �ث�� ���ا���ا��� )�أ��� ���ا �� ���  ������� ����� � �ؤ���ت�������� 

1. Li et al
2. Baltaci and Yilmaz

3. Eisenhardt
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�����ا��������� �ا��������������ا����ا� ا����ب �� ��� ���� ���،������ا�

������������ �� ��ت ،������� ���������ا�ا� �������� ��ا��ا��ً����،����������

���� )������ � �����ا�، �������� ����� �����������ا���������������ا����ا����

��� ����� �ا ��ا� ����� �� �������، ����������ءا������(� ��ا� ������� ا� ���� 1392

�� ������� ��  ����������� ا� ������ آ������ ��� ا���� ��ا���� ا��ا� �� ���� ������ ا���، ��

���� ����� ������ ا� ������� �� (� �� ا�� �ا���، �����2011 )�� �����، ����� ���� �� ��� ��

: 1989)ا������ت،  �������� �� ���� �������� ���� �، ا� ���������ا��ا� ������ � ���

 ������ا���� ����ا����ت، ����ت ������ ������ �� ���� ������ ��� ����،ا� (� 490

 ���ا ��� �ا���� �����ا��، ������ �����ا ا �ا�����ا ���� ����� �ا��� �� ������ ��ا�� ��������

�����، ���� �� ���ت ���� ���� ���� )������  �� ����� ���� � ا����� �������� ����ا� ا ����ا��

��� �� ����ا� ا� ��ا� ا���� �����ات �������، ا� ا�� ���� ���� ������ ا����� (�����1384، 

��ا��� �� ������ت ��� ���� �� ������� � ����� ��ا�� ��� ا������� ����� �� ������ ������

 �� �ا�� ���� ��ا���� � ���������� ���� ��آ� ��� �ا��� ���� � ������� �� �����

�� ا�� �ا���  .(2007، 1آ��ا�� � ����) ا�� ��� �ا����� ��������� � ���  ����ا����

����ا� ���� � �� ����  ��������� �ا��� ��� �� ����� ����ا� ����� ����� �� ������� ������

��� ��� ������ ���� �ا�� �� ��� ��� ���������� ،����� ������������ ����� ا��ا� ��

، �2 ����، �ا��� �����ا�� ���� �ا�� )������� � �����ا��������ا� �ا��� �� �����ات ���

2011 :377�) 

�� ا������ ���� ������ ��  ����� ، ����ا� � �������� ����� �� ������������ ،������

��� ���� ا� ���ب ����� ا� ��� ���� ����ت � ������� �ا��� ��� ���� �ا�ا� �����������

���� �� ���� ����� ������� ���� ���ت ��� ����� ا�� �� ���ب �� ���ا� ������ �� ���ب�����

 ���� � ا�ائ� ا����ت ������ ���ت�� �����ً �� ���ب ���ب��� �� ���ا� �ا��� ا�� ���ب

1. Agrawal and Cooper

2. Johnstone et al
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����� ا� ���� ���� ا�� �� �������� �� ����� ������� ������� ������ ا� ����ا� ا�� ��

(� 4: ��1384 ����� ���� )��ا��، �� ���� ���� �� ��ا�� ا������ ���ب ����������، ����� ����

��� �ا��� ����� �������آ���� ا�����ات ا� �������� ����� �ا ���� �� ���� ��� �����

��� � �����ا������������� ���� �� ا�ائ� ��ا�� ���� ��  ،ا�� ����� ���ب������� ����� 

�������� ���� �� ا�� ����� �� ��ا�� ���� �� آ��  ���ا����� ����� ����� ا��� �����

��� �ا��� ��ا�� ����� �� ���؟ )�پ����� � ��� ������ ��� �� ��� ������� �� ���������

���ا� ����� ��� �ا��� ���� ���� ����ت �� �����ا�� ���� ���� ��� �����(2015، ���1

ا���� ��  ����� �� ���� ����ا�� �� �� ���، ����� ����� �ا������ �� ������� ��

������� ���ب �����  ���ا��� (2012 ،2)������� � �����ا� �����ا����� ���� �� ������ 

��� � ��� ���� ���� ���� �� ���ت���� �����������ا�ا�، �����ا�ا� � ا����� ������

 � ������،ا�������ا�� ���� ��� ������������ �� ����� ا��� � ا�� ��ا��ا������ ا� ا���

 ����� ا����� � �ا��� ���� �� �ا ���� �����ا�� ����� ا������� ���� �� ������� ��������

، ������ت ��� �������� ����� ا�  ���� �� �� ����� ��� �ا������� ��� �� ����� �� ��

ا�� �� �� ����� ����� ����ا��� � �������� ����� �� ������ ����� ا��ا� � ������� ���� �ا

��� �ا��� �ا �� ������ ��� �� ��ا�� ��� �� ������������ ����� �� ���� ��ا�� ��

������ ���� ا��  ���� ،�ث�����ا���(� 71: ��������1397 ا����� ���� )������ � �����ا�، 

�� �� ��� �� ���� ا�� �� ��آ��� ������� ��ئ� ����� �� �����ا�� ���������� �� ���� �

�� �� ��� ���� ���� ��� ��� ���� ����� �� ���� ا�������� �� �� �����ا�� ���������ت

���� � ���� ا�� ���ب ���� ��ا�� ������ ا� ا�� ا������ت ���، ا������ �������� ���� ����

 �����3ت � ��� ،(� ��������2016 ��� )�����، �� �� �����ا�� ��������� ���� ����

����� �� ��  �ا��� �������� ��� � ������ ���� ا�� �� ���( ا��ا� �����1: 2011)

������� ���� �ا��� ����، �ا��� �����ا� �

1. Tepalagul & Lin
2. Calderon et al
3. Thevenot & Hall
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������ا�������������������������،�ا�������������������

��� �� �� ������� �ا��� ������ ��� ������ت �������� ��� ��ا� ������ ���

ا���� �� ��� ����� ��ا� ����� �� ������ ا��ا�  ����������� ا� ا����ب �� �������  ،����

��� ا� (� ����� �������� 41: ������2016 �� ����� ����� ا��� �������� ا�� )�����، 

�� ������ ���� � ا�����  ��ا��آ� �ا � �������� � ا�� ت �����ا��ا��ا� ������ ��������ا��

 ����� ا��ا�� �����(، �������� ����)���ا� ��������� ��ا��� ����� ��������، ����ا� �� ��ا���

��� ����ا� � ������  �����ا��، ���� ������ ����������، ����� ������ ������ �ا ������ ��

���� ����� ��� �����ا�ا�  �� ا���� �������ا� �ا��� �������� ��� ������ �ا�� �� ا� آ� ������، ��

��� �������� ������� �� ���� ������،  ������ �ا ����� ���� �������� ����ا�، �����ا�ا� 

��ا� �ا ��ا�ا� � �������� ��� ������ ��� ����� ا����� ����� �������� ����� ��������� �

 �(1397)���آ������� � �����ا�،  ���� �ا� �ا�������� ������ ����� ����ت �� ���� ��ا���

 ��������� ���ا ���������ا� ���� � �ا����������ا����ت ����� �� ������  �ا��� �،������ا

�� ا��ا�ـ� ����، �������� �� �� �ـ� ���������ـ� ��� ������، ��������� � ��� �� ������

����ج (�1976، ���1ـ� � ������)����� ا��ا�� �ـ�ت ���� ����� �� آ� �ـ��� ا�ـ� ����

�����ا�ا� ���� ������ �ا�ا� �أ��� ������ �� ����� �� ���� �ا�� ا�� �� ������ ا� �����

� ����ا� �ا��� � �����ا�ا� ���� ا����� ����� ��ا� ����ت ����ا  ،�������� ����� ��������

ا��ا�� �� ������ �����ا�ا� ���� ����  �����ا��، �ا�� ��� �ا ا���� ���� ���� �ؤ������ ��ا�����

������  ��� ����،ا� � ��������ا� ا��ا�� ���� � �����ا�ا� � ������� ������ ����� ����

��ا�ات ا��ا�� �ـ�� � �� ����� �� �ـ����ا�ا� ���� ا��ـ�� ا����� ��������ت ������������

 �� ��� ��ا� ����� �����ت �ـ��� � ����� ������،آ� �������� �� �ـ���، ا�������ـ� آ�

����� ������ ���� ����� ����ت �ـ� ������ ������ � ���� � ���� �� آ�، �������ـ�� �

)�����  �����ـ� ����ا� � ������ �� ��������ـ� ���ـ� ا� ���ـ� ��� ��ـ��� ا����� ��������

 ،���� �1395�) 

1. Jensen and Meckling
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��� �� �� ��ا��  �ا��� ��������، ا��ا� ����� ��� ���ـ� �ـ���� ����� �ـ����� �� ������ ���

ـ� �� �� ���ـ�� ا�� �������� �ـ���� ��� ��������ـ���� آ��� ���ـ� ا� ���� ����� ���� ����ـ� ��

�������ـ� �ا  �������� �� ������ ا�ائـ� ا����ت ���ـ� �ـ��� �ـ�� � ���� ����ـ� �ـ�ا� �ا��،

�������ـ���  ا�� �ـ� ��� ا���ـ��ات ������ � ���� �� ����ت �� ������ ����، ����ت ،���� ���

���ا� �� ا���ـ�� �� ا�� ا�ـ� �� ������ـ� ����������ا� �ـ������ �� ��� ��ـ���� ��ـ���

 ��������ـ� �� �� ا���ـ�ب ��ـ���� ��ا��ـ� ا���������ـ� ا�ـ�،  ���������ـ� ��ا�ـ�ا�� ��� 

���ت ������ ا�ـ� �ـ� �� ا� ،���ـ�� �� ����� ��ـ���� �������������ـ� � �ـ��� ��

���ـ�،  ���ا�ا��ـ� �ـ� ���ـ� ��� ���������ـ� ����ب ا���� �� �ـ��� آ� ���� �ا��� �� ���

ـ� ����� �� ����� ��ـ���� �� ���ـ�� ���ـ� ���� ����������ـ� �������ـ� � ����ـ�� ��ـ� 

����  �ا�ـ� �ـ� ���� �ـ�� ���� ��������� ��ـ�� ���� ���� ��ـ���� ��ا� ����� ا�ـ�

����� �����  �������ـ� � �ـ� ���������ـ� �� ���� ���� �� ���ا� � ����� ��ـ���� �����ً 

� ����� ��ـ�� ���� ��ـ�� ��ـ����  ����� �� ���ـ� ���� ا����� ������� �������ـ� ا���

� ���� ���� �� ا��ا�ـ �� ���ت����؛ �ا�ـ�� ���ـ� ��ا���������� �ا��� ��� ��������

��� ��ـ�� ���ـ� ا�� ��ا��� ،�����ا�ـ� �������������ـ� ا��ا�� � ������������ـ�، ��

�������� ���ـ��� ��ـ���،  �������� �ا�ا� ������ �ـ�ت ���� ����ـ� �� آ� �� �ـ� ��������

�  �� ���ـ�� ا�ـ����� ���� ��ـ���� �� آ� ����ا�ا� ��ا�� ����ا���� �� ��ـ���� ���� � ����

��� ������ �� ������ �� �� ����(� ������، �� ��� ��������1395 )������ � �����ا�، 

 � �ا��� ���������������، ���� ���� ���� ������ ���ب ا��ا�� ���� ��� �������� �

 ���� �� ���� ���� ���ا����� آ��"����� ��� �� ���ا�  ( ��119: 2013) ���1 � �����

��� ���� ���� ���� �ا��� �� ������� ا����ت ���� � ����� ا�ائ� ���ت "���؟�� ��������

�ا�� ��� ������ت ��� � ����� �� ا�� ����� ��� ��� �� ���� ������� � �� ���� �������� �

ا��� ا����ت ����، ��� ���� ������ ����� � ��� �������، �� �ا��� �����ا� ���� 

 �ا���

1. Mande & Myungsoo
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��� ����� ������ � ����  �أ��������� ��� "(، �� ������ �� ���ا� 85: �����2016 )

-�� �������� ا�� ����� ��� ���� �� ��� ����� ���� ���� �  "������ �ا���� �� ��� �����

� ���� ������ ���� �ا� �� �� ا�����ج �������������ا� � �ث��� ���� �ا���  �ا������ �ا��� 

 ��ا��� ��� �ا��� �ا��� �����ا�� ����� ��� �����

��� ���� ا�  ���� �ا����� �� �������� �����"( �� ������ �� ���ا�1: ��2019 � �����ا� )

� �������� ���� ���� �� ���  ���������� ����� �����  "ا����ت ������� ��������� �

�  ���������� �� ���� �ا� �� ���� ا������ ���ا����� ����ج ����� آ���������ا��� � ��� 

���� �����  �������� ����� ������،�� �� �ا��� �� ا����� ا����������������� �� ���� ��� 

���ب  ����������� ���� ����  �������� ،������� ا������ ��������� ���� ���  ا����ت

� �ا��� ��� ����������� �� ا���� ���� ���  ،������� � ا�������������ا��� ���� ��� 

 ا�� �����ا� � �ث��� �ا���

 ،"��ا�� ���� ��� ����� �������� �����"( �� ������ �� ���ا� 29 :����2019 � �����ا� )

�� ���� ��� آ�� �ا��� ���ا����� ����ج ���������� ���  ���������� ����� �ا��� ��� ����� 

 ����ا �،�����ا� �� �ا��� �ا��� �����ا�� ���� ��ا���������� ���  ���������ا� �� ��� ����� 

���� ����� ���� ���� ا�� ������ ��� ،������� �ا���� � �ا������ب ����ً �� �� ������ �ا��

 ����� �����ا� ��� �ا��� ������� �� ا� ا���

�� ����ا�������  ���، ������ ������ ا����ب"( �� ������ �� ���ا� ���2020 � ���� )

 ����� ��� �� ����� ���ا� ���� �: ��ا����ا�� ������ ����� � ا��� ������آ����

ا����ا�  ��� ������ �ا ��� ا� ��� ���� �������� �� ������������ �ا��� ��  ،"�������ت�ا

������، ����� ���� �ؤ�� �� ��� ��� ا��� ���� �ا �� � �ا�������������� ��� ا�����ً  ����،��

 �������� ���� �ا ��� ����� �������� ������ ������ �ا�� ���ا��� ���

��  ���ا�� ��ا ����� ���ا�ا� ���������� ���أ�"( �� ������ �� ���ا� ��2021 � �����ا� ) 

 ����� ����� ��ا�ا��������� ����� ا�� ، "������� ا�  �: ��ا����ا�� �������� �����
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���ا����� ����� ا����ت ����� ���� ��� �� ������ ��ا�� �������� ����� �� ���ا�� ��ا

� ������� ������� ا����  ����� ����� ��ا�ا��������� ���� �ا� �� ����� ����ج ����� آ�

�����  �����������  ��،���� �� �ا��� ا�� �����ا�� �ا������������� ���  � ��ا��

�.����� ������ ����������� ��� �����  ��ا�� �������� ����������  ��ا�ا� ���ب������

 �� ������� ���� ���� �أ��� �����"( �� ������ �� ���ا� ������1395 � �����ا� )

 �������� �ـ� ��ـ���� ���� ���� �� ا�� ����� ��� ������ �� ��ـ� ،"�������� ��������

 ����ـ� ���� �ت�ـ ���� �ـ� �� �����ـ��� ،�����ا�� ��ا�� ���� �ث�� � ���ـ��ا� �ا��� ��������

 � ���� ��ـ���� �ـ� ����ا��ـ�� ��ا�� �ا�ا� ��ـ���، ���ـ��� �������� �������� �ا�ا��� آ� ��

 ا�ـ�� ���ـ���� آ� �� ��ـ���� ���� ���� �������

، �� "�����ت ������ ��� ������ �ا�� ���� ���أ�"( �� ������ �� ���ا� �����1400 � �����ا� )

�ا��� �����ا��، ��  �������ا� � �ث� �أ��� �������� ����ت �� �ا��� ����� ���� ��� ��� ������ ��ا�� ��

 ��� �ا��� ����� ���� ا����������� �������� ����� ا��، ��� ���� �� ���������

� ���� ���� � ���� �ا���"( �� ������ �� ���ا� �1400ا�� ������� � �����ا� )���

��  ،"��� �ا��� ���� �� ��ا����� ������������ ����� �� ��ا�� ���� ��� ��ا���� �����

����  ���� ���� ���� ������ ����� )�� ��� ����� � ����( ا�� ����� ��� ������ �� 

�ا��� ���� �� ��ا����� ���� ��  �����ا���� ��������� ���  ��ؤ��� ������� �� ا���

ا�� ��� ���� ���� �����  ،���� �ا�� �����ا� � �ث�����ا�� ������ �����، �ا��� 

�ا��� ���� �� ��ا����� ���� ��  ���������� �� ا���� ���� ��� ��ا���� ���� �����

 ������� ������ ��ا����ا�� ������ �����، �ا��� ���

�����پ���������

 ��� �ا��� ا�� �����ا� �ا�������� ���� ���� �� ��� ����� ����� ا�� �����:

��� �ا��� ا�� �����ا� �ا������� ������ �� ��� ���������� ��� �����: 
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���� �ا��� ا�� �����ا� �ا������ ا����� ������ �� ��� ���������� ���� ا��: 

����� �ا��� ا�� �����ا� �ا�� ا������ ������ �� ��� ������������� ���� ���: 

����ت  ���� ����� �ا��� �� ����ا�� ����� ���� ���� �� ��� ����� ����� ��� �����:

 �� ا�����������، ���

���� �� ��� �ا��� �� ����ا�� ���� ������ �� ��� ����� ����� ����� �����:

 �� ا��������ت ��������، ��

� ����� ��� �ا��� �� ����ا�� ���� ا����� ������ �� ��� ���������� ���� ا��: 

 �� ا�������ت ��������، ���

��  ������� �ا��� �� ����ا�� ���� ا������ ������ �� ��� ����� ����� ���� ���:

 �� ا�������ت ��������، ����

�پ�������������

��� �� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ا��� ا�� ��� ��������� �����، ��������� آ���� ا

����، ���� �� /��� ����609  �������( �� ��1398  1392) ������������ ��ا� �� ���� 

ا��� ���ا�� ����� آ���� �� ��� ��� ��������� ا����ب ��� ا���  ����� ��ا�� ��������

��� ���� ��ا�� ����� ا� �� ا����ب ����� ����� ��� � ������ ا�� ��� ا���ا ��ا��� �

�ا����������������� )�����������������ا�����ا��� ا� ���� ���������� ��� ���

�� ،�����( ا��� ������ا����ت�������� ����ا�� )����ا����(�����������������

������������������ ا�������� ����،������������ب���������������

��� ا�� ����� �� ا� ا����اج � ����� �ا������������������ ا����������ت

، �� ����ا��ا��ا� ������ا� � ��� ����ا� ������ ���� ا��ا� �ا����� ������� ��ا� �� ���آ���

 ����، ����15  � ا���� ����10  ا����� � آ����ا��ا������ا��� � �� ا������ ا�  ا��ا�������� 

 ��ا� ����� ا��� ������������ � ����
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 341 29/�12/�1398 ������� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ��  ����������� ���� ������ ����

 (98) ����� ا�������� ��� ا� ����� �� ��آ� ��� ��� ��� ��������

 (36) ���� ����أ���ت ؤ�� � ����� ��،�� ،���ا������ ��������

 (43) ������ �� ���� ����� ����� ��� ���� � ���� ������� ����� ا� �� ��� ��ا��� ���

 (77) ������ �� ��ا� ����� �� �����ا� ���� ������� ا����ت �����

87 ا������ ����������ا� 

���������������پ�������

������ا����������ا����:����������

����� �� ا��ا� �������  ������� ����������� ������ � �������ا� �������� �ا��� �������

-(� �����2013، 1ا�� )����� � ������ ����� �����، ��ا��آ���� ������ ���� ��ا� ���� ���

 �(2013، 2)���� � �����������ا� ����ت �� ا������ ��� ا������ �� ،��� ��������� �ا

ICW =�� ����� �������� آ��� ا��� ��� ��������� ��� ��ا���� ����� �ا��� ا� ��ا������ 

�� �� ��� ���� �1391ا��� ���� �� ��ا����� ���� ���ب ������ ���� ا��ا� ����ا� ا� ���  ��������

�ا��� ���� �ا ����� ����� � ��ا��� �� ���� ا� ��� ����� �� ���  ������� ���� ��� ا�� �����

�� ���� �� ا���� �� ��ا�� �������  ��ا �� ��ا�� ������� ا��� ��� ������ا��� � ���ا��ا� ����ب �����

���� � ا� ا�ائ� ��� ���� ��� �� ائ� �����ا� ��� ��� ا���� �ا��� ���� ������ ���� ��� ��ا���� �����

������ ���  �����ا�� ����� ����� ���� �� ،��������� �� ،�� ���ا��� ا�������� ���ً �� ���� ������ �� آ�

 (� �� ا�� ا���،1400)����� ������� � �����ا�،  ������� ������� ��ا�� ������� ���� ����������

����ا������( ا��1400( � ����� ������� � �����ا� )2012) �����3ا� ���� ������ �� ����� ��

 ������ا�����آ����ا����تا�����������1 ����،�ا����ا���������������������

1. Lenghel
2. Mellon & Marley
3. Munsif et al
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���������������:������������������������������

(����������������CFO)�

)��ا� �  ������ ���� ���� ����� ��� ا�� ����� �� ������ ���ا�������� ���� ���� 

��� �ا�� � ���� ���� ����� �������� ����� ���������� ا��ا���� ،�����ا�� �(2014، �����1ا�

ا�� ����  �� ا�� ا���، �( ا������ ��� ا���0 1( ا� ����� ����� )35: 2017( � ��� )337: 2013)

� �� ��� ا�� ���ت ���ا� ��� �ا  ��1 �� ��� ��� ����� ���� ����، ��� ���� �� ��� ���� ��

ا�� �� ��� ���� ���� ���� ��ا� ��� ���� �� ��� ������ ����  ،���� ������ا����� ��

(، �����2016 �� ا�� ��� ���� ��� ا��� ����ج ����� ����� ) ���ا�������ب ��� ����، 

��� ����� ���� �ا�� ا�� �� ��ا�� ������ ����� ��، ���( � ���2013ا�� � ���� )

 ����������ا�� �� ����� ����� ����ا� ���� � ��� �����ت �������، ��ا�، ���ا� �����

 ��� ����� �� ����� ���� ����،آ��� �ا������� ����� ا�� �ا��� �� �(84: ��2016ا� ���� )�����، 

���� �ب ����� ��ا�،����� ا� ������ ا���ا��ا�� �� ��ا�� ���� ا� ا����ت ����� ����ا�

.آ��� ��� ا����� ���������� ���� ������ ������ �� ���� ���� ������������

�(VAT)�������������ا�������� (MAT) ا�����������������

 �(2014، � �����ا� )��ا� �������� �� ���ا� ����� �� ������ ������������ ������

������ �� ����  ����������� �� ������ �� ��������� ا������،  ���� ����� �� ا��

�������ا����ا�������������ؤ������ �������������� ����( �������������� )

�ا�����������������ب������ات �� ا�����ا�������������ا������������

 (� ����� �� �����1389 �����،����������)�ا������������������ا�������،ا��������

ا��  ��� ا��������ا� ���� ا����� ������  ��������(، ا� �� ���� �1395ا���� � �����ا� )

�������������������������������(�ا���������� ا������ )���� �������� 

1. Krug et al
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���ا��������ا������������� ا��ث���������،�������������� ���������������

 ��������� ���ا���������4

����������������������:������������ 

�� ����� �� )����� ا��� ���ا� ���� ���� � ا��� ������ ����� ���� ا� ���� ��������

��� �������� ا������ ������ ا��� ���ا� �� ���� ��� ���� ������ ������ ����( � �����ا�ا��

� ��� ����ا� ������ ا� ������ �� �����ً �������� ���� ���� ا���ـ�� �ـ� ا�� ا�ـ� �� ������ ������ـ� �ـ

�ـ� �ا�� ��� �������ـ� �ا ا��ا�� ��ا�ـ�� �ـ� ������� ������ا�� ��� ���ب���ـ� �����ـ�، 

ت ������ ���� ��ـ��� �� �����ـ� ����ـ�� ���� ����ا� ا�ـ�، ��ـ������� �������� ، ��ـ������ا�ا

��  ��������� ������ �� ����� ا��� �(� ا� ��� ����، 1395)������ � �����ا�،  �������ـ� ا�ـ�

���  �������� �ا��� ���� � ���� � (�ا�ث��)ا� ���� ���� �� �����ا�ا� ����  �ا���ا� ����� �����

��������،  ��������(� 1388ا������ � �����ا�، )���� ���� ���� �� ��� ��� ������ ��ا� �ا�� 

�� ���ـ�� ا�ـ�، �� ���� ���ـ��� ا��ا� ���� � ���� �ـ� ����� ������ �ـ����ا�ا� �� آ��� �ـ���

��ا��� �� ������ ��ت ����، ����ا��� �ا��� ا������ا�ا� ���� �����ا  ،���ـ��� ���ـ����ا�ا�، �����

���� ���� ��� ���� �������� �����ا� �� ����� ������ ا� ���� ������ ����� ����� �ا��� ����

 �������� ������� آ�� )( �� ��� ������ ��5 ���� ������ ���� �� ا����� �����ا�ا� ��)���� 

 ،������1398)�

����������������

�����  ،(2008) �1 �����ا�ا���� �� ����� ���� ا� �������� ������ ��� ����� ����� 

 ( �� ����ب ��� ا������ ��� ا���2017( � ����ا � �����ا� )2016)

��� ����  �� �� ا���� �������� ��� ���� ا��� (:  ������� �� �ا�ا��SIZEا��ا�� ���� )

�ا���  ����ا�ا� ���� ��� ����� �� ����������، ����� ��آ��  �ا�ا� ����� � ��� ���� �أ� ������

1. Ashbaugh et al
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��� ا��� �� �ا�ا�� ������� ���� (: ���� �� ����LEV(� ا��� ���� )2016)�����،  ��� �����

(� 2015، �����1ا�� �ا��� ����� ا�� )�ا�� � ����������� �� ا��� ���� �����، ا���� ���� ��� ����

�� �� ���� ���� �� ا� �� ���� ��������� ��(: ���INV ���� )�ا�ا�� �������� ������ ��� 

�� ������  ����������  ����� � ���ا�� ا����� ���ا��� ��� �ا� ������ ���� ���ا�� ���� �� �����

(: LOSS(� ���� ���� )��1394 � ���� ��ا�، )���� ���� ����� �ا��� ������� ��� ������، �� ����

��� ���� ����� �� ��� ا�� ���ت ��� �ا ا����� �� ����1 ��� ���  ���������ا�� ��� ��� ا� ا��� 

)������ � ���� ��ا�، ������� �������ا���  �����آ�� ����، �ا�ا� ���� ��� ������ا�ا� ���� � �� 

 ��� �� ���������� ا����� �� (:���SEGMENT ���ا����� � ������� )(� ������� ���ا� ���1394

 �� �ا�ا� ��� ���� ����ا� ��� ���� �� � ،�����������، �� �����ت ���� � ��������� �ا��� ����

(: ا�� ���� �ا�ا� �����ت ����� ���� FOREIGN(� ����� ������ )2015)�ا�� � �����ا�،  �����

( ���� �ا�� ا�� ����2015 ����ج ����� �ا�� � �����ا� )��� ا�� ���ت ��� ��� �ا ا����� �� � �� 1

�� �� �����ت ����� ����� � ��� ����، ���� ����� �ا��� ���� ��� ��� �ا ا��� ��� ���������� 

( ������ �����M&A������ ا�� ���� �ا�ا� :) ��� ���� ا�� ���ت � ��  ���1 ا���� � ����ب ���

��� ���� ���� ���� ������ �������، (: ا�� ���ت����BIG  ا��ا�� ������ )��� �ا ا����� ��

������ ����ج ����� ����� � ����� �� ��� ا�� ���ت ��� ��� �ا ا����� �� �������1 ��� ���� 

� �ا��� ا�� �������( ���� �ا�� ا�� �� ����� ������� � ��� ������� �� ا���� ��� 1397)

��� ���� ���� �� �� ��� (:  ا�� ���ت����RESTATE ) ��������ا�� �ا��� ����� ا�ائ� ���ت

���� ا����� ، �� ��� ا�� ���ت ��� �ا ا����� ��1ا��� �� ����� ا�ائ� ��� �����  ����اً ���� 

( ���� ��������RZSCORE:)���� ���� ا�� �� ا� ���� ������ �������� ����ا�� �

� ����� ����( ����� � ������ ��� ا��، ا��ا�����1389 آ���� �� ���� �������� � ����ئ� ���� )

���� � �ا���  ������ �� ����� ��� �� ���� �ا���( 2008)ا���� � �����ا� ������ ������ ����� 

�� ��� ���� ��  ���������  �ا��� �����ا�� ���� �ا��� ������،�� �������� ���� ،����

 ����� ا��� ���� آ������� �������  ��� ���� ���� �����ت، ا��� � ����� ا������ �ا��� ��������

1. Dong et al
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�������آ����������

 ��� �ا��� ا�� �����ا� �ا�������� ���� ���� �� ��� �����: آ���� ����� ا��

  

 ���ا� �ا������ �ا��� ا�� ��: ���� ������ )ا������ �� ا�����( �� ��� �����آ���� ����� ���

 �� ا����������، ������� �� ����ت ���� �ا��� �� ����آ���� ����� ���: ا�� ����� ���� ���� �� ��� �����

���ت ���� �� ���� �ا��� �� �������� �� ��� �����ا�� ���� ��: آ���� ����� �����

 �� ا�����������، ���

�����پ���������

��� �����، �� ���� ����� ا���� ����ب ��ا� ا�� ����� ا���ا ��� ا� آ��� ������ �ا��

����� ا����ب ا� ������� (، ����2000 ا� ���� آ���� ����، ��� � �� )آ���� ا������ )������( �ا��

���ب ا���� ��� ����ج آ���� ������ ������� ���� �ا� �� ���� ������� �� ��� ���� ����� � �� ا�ا�� 

�� � ا� آ���� ����� ��ا� ��آ��� ����� ����� ������ )���( �� ������ ���� �ا������ ��-Fا� آ���� 

����� �ا���� ا�� �����  ا�آ����� �������� ا������ ��� ا��� ا��ات ���� �� ����� ا��ات �����
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����، ��� ���� �� ا��ات ������ ( ���0 ���1 �ا���(، �� ���� � �ا�ا� ������ ))��� �����

 ��� ����� ا����ب ����������� ����� ����� ������ا� �� ��� ������ ����

�آ����������

( ��2 ����� )��������������������������آ�����،�ا��ا����������������������������

�� ��� ���� �� ��( ������ ����� ������� ��������2 �ا�� ��� ا��� �� ا��� ����ج ����� )

( ا��� 1396) ��� ����� ا��ا�� � �����ا�ا�� �� ������ �� ����� 49/0ا�� ��� �ا��� ��������

ا��� ا ����� �ا�������� ���� ���� � ������ ���  �27/0  ��20/0 �� ����ب ����� ���� ����������� 

ا�� �  31/1ا� ���� ا���ا� ����� ����� �� ����� ا��ا�� ���� �� ���ا� ��� ����، ��� ����ج ���

���� ������ ��ا� ا�� ����������� �� ���� ������ ��� ا��� �����ا��،  ������13/0 آ� �� ���ا� 

���� ��ا� �����( )���� ���� ا�ا�� �����  ���ا������، ���ا� ��ا����� ا� ������� ���� ��ا�� ���� 

������ ��� ���� ������ت ���� �� آ� �� ����� ا�� ا� ����� ���� ����

 ��ا�� ��ا�ث� �ا���ا� ���� ����� ������� �������� �����

 0 1 5/0 0 49/0 ��� �ا������ �����

���� ���� ����� 20/0 0 40/0 1 0 

 0 1 36/0 0 15/0 ���� ا����� ������

0 1 44/0 0 ����27/0 ا������ ������

�������� ���� 54/1 36/1 71/068/6 12/0 

������ ����� 634/0 680/0 23/0 99/0 0 

 96/10 35/19 31/1 32/1415/14 ا��ا�� ����

 06/0 45/1 62/021/0 61/0 ا��� ����

 01/0 74/0 13/0 23/0 ����24/0 ������ ���/�ا�ا��

���� ���� 11/0 0 32/0 1 0 

 69/0 33/3 69/0 79/1 70/1 ��� ������� � ���ا�����

 0 1 49/0 1 59/0 �����ت �����

 0 1 45/0 0 29/0 ا���� � ����ب
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 ��ا�� ��ا�ث� �ا���ا� ���� ����� ������� �������� �����

 0 1 40/0 0 20/0 ����ا��ا�� ��

 0 1 47/0 34/00 ا��� � ����� ا�ائ�

�������� ���� 51/01 50/0 1 0 

�� ���� ���� �ا��� � �� ا�ا�� ا�� ���، ا����ت ������� �� ا��� ���� ���� ��� �����

� ا������ ا����� ����� ����� ����ب ��ا������� �� ��������� �  ���� ����� �ا��� �� ��� �����

���� �� ���� ����ا� �� ا�� ����� ���� �� �� ��ا� ������� ������� ا��� �� �� ا������ ��� ��

�����، ا��ا�� ا������ � ا��، ������� ����� ���� ����، ������� �ا��� �ا ا��� ������� �����

ا� ����  ���؛� ���� ����� ���ا����� � ا��ا�� ������ ��������، ا��� ����، ������� ���

ا��، ا������� �� ������� ������ ا� ����، ����� ا�ائ� � �������� ���� ���������� ��

(�3ا�� )����� ��� �ا��� �������� �� ���� ��� ���������

����� ICW=0 ICW=1����� ICW=0 ICW=1

CFO 15/0  25/0  LOSS 07/0  16/0  

MAT 16/0  15/0  SEGMENT 63/1  77/1  

VAT 21/0  34/0  FOREIGN 63/0  56/0  

SIZE 11/14  53/14  M&A 22/0  36/�0  

LEV 59/0  63/�0  BIG 14/0  27/0  

INV 25/0  23/0  RESTATE 27/0  42/0  

QTB59/1  48/1  

RZ-SCORE 51/�0  53/0  

OWN60/0  66/0  



 

73  �...��������������ب��اث����������������������������ب�������������ا�:����������

���آ�������

 ��، ا� ��� ������� ���� �� ا����� ����� ���� ��� ��آ��� آ���� �����

 �����ـ�� ���� ا����� ��� ��� ����، �� ا��ات ������ ا������ ��� ا��������� �ا��

 ��� ��آ� �ا���� ���� �� ������ا� ���ـ��� ����ا������ �ا�� �ـ� �ـ�ا� ا��ـ��ـ��� ���ـ��

 ���� �� ������� ���� �� ����� ��ا� ����� ����� ��ا�� ا������ ��ا�� � ������ �ا��ـ�

 ������ ������� ������ ��� �� Fا��� ا�� ����� ������ آ����  ��LR آ� ��������� 

 ا��� ���ا� ا�� آ���� ���� ���LogLikeLihood، ����� ����� �� ��ا� ا������ �� ��� ��

 �������آ� ������ ����، ���� ا� ����ب ���� ��� ا��� ا� ����  ��� ����ا�� � ���� 

 ���� ������� �ا �������� ��� ����� ���� ����� �������� ����� �� ��� ا����ب ا� ��

 (VIF) ������� ���� �ا���� ���ا�� ��ا� ا���� ا�� ���، ����� �� ��� ا� �ا���ا� �ا�

 �� ���� �ا� ���� �������� آ������( ������VIF ���� �ا����� ) ������ ا�آ������ ا��

 ��� ���� �������� ����� �� �����ا��، ا��� ����10 ا� �� ��� آ���� �����ا� ���

 ����� ���� ��ا���

�������ج�آ����������

�����ج�آ�����������ا��

�� � �أ�����ا�� � ا����� آ���� آ��، �������� ��ا�ب �������� ������ ��� ����ج ��آ�

��� ����� ��� ���������� ��ا� ا�� ������� �� ����� �ا���� �� ا������ ا� ��� ��ا�ث� ����

 �� ��� ����� �������������  ا��������  (�����4 ) �� ���� ����آ��� ��� ا���  �ا���

 ا�� � ���� �ث�� آ� ���� ا� آ� ا�� �� ا��ا�� ����� ���� ���� ��� ا����������  5

��ا� ا��ا�� ��ا�� �ا�� ���32/0 �ا��� �ا �� ���� �� ا��ات ����� �� ���ا� ا����� ��� �����

�����، ا�� �����، ����� �� ��� � �� �� ���ت��� �� �������� �ا�� �� �������������� 

��ا� �ا�� �� ���، �ا ����  ��������ا �� ا�� ���� �� آ�� ��� �� ����� �� ����  ����������ا�����ت 

ا��، ���� ��� ���� �� �� �� ��� ���� ���، �� ���� ��ا�� �����ث��، �� ���� ��������� ��
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���� �� �� ���� ��� ا��� ������ �������� ����� ����  ���34/0 �ا��� �����

��� �ا��� ��ا�� ����� � �أ��� ا�� ا��ا�� �� ���ا� ا��، ����� �� ���� ��� �������� ���������

���� ���� ا��� 23

+ it SEGMENT6+�βitLOSS5+�βit INV4+�βit LEV3+βitSIZE2+�βit CFO1+�βO= BitICW

i,t+ε�itSCORE-RZ11+�βit RESTATE10+�βitBIG9+�βit M&A8+�βitFOREIGN7β

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� z �آ��� ���ب �������

C 14/5-  44/3-  000/0*  - -

CFO802/0  48/3  000/0*  320/0  03/1 

SIZE 258/0  49/2  012/0*  103/0  05/2 

LEV 041/0  077/0  938/0  - 50/1 

INV 268/0  348/0  727/0  - 16/1 

LOSS 867/0  67/2  007/0*  345/0  21/1 

SEGMENT295/0  90/1  056/0**  -12/1 

FOREIGN692/0-  44/3-  000/0*  276/0-  12/1 

M&A636/0  79/2  005/0*  253/0  21/1 

BIG02/1  08/4  000/0*  410/0  16/1 

RESTATE868/0  31/4  000/0*  346/0  07/1 

RZ-SCORS594/0  29/2  021/0*  236/093/1 

 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -334/929
(9)) = 87/052LikeLihood Ratio Test (L.R. ch 

) =0/0002Probability (prob chi

 115/0 ���ب �� ����

���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *             

�����ج�آ��������������

��� ����� �� ����� ا�� ���� ا����� ������ �� ��� �����ا�� آ����������������ا��:�

�� ���ا� ا����� ا�� ����� ��� ا�آ�������� ( ���� �����5ا��� �� ��ا��� �� ����� )�ا��� ��

��� �ا��� �أ�����ا� ����� ا��� ا� ���� ����ج ا�� ����� �� ��� ����� ،�����ا�� �ا�� 05/0ا� 

�� �� ا��ا�� ����، ���� ����، ا���� � ����ب، ا��ا�� ������، ا��� � �( ���� �������5 )
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��� ��� ���� � ������ ا��ا�� ���� �������� �� ���ا� ��� ���������� ا�ائ� ���ت

��� �ا��� ����� �����ت ����� �� ��� ����� �������� ،ا���ا��� ا�� �����ا� � �ث�� �ا���

 ا��� ا�� �����ا� � ���� �

ICWit=�BO�+�β1MATit+�β2SIZEit�+β3LEVit�+�β4INVit�+�β5LOSSit�+�β6SEGMENTit�+�
β7FOREIGNit�+�β8M&Ait�+�β9BIGit+�β10RESTATEit�+�β11RZ-SCOREit+ε�i,t

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� z �آ��� ���ب �������

C 55/4-  09/3-  002/0*  - -

MAT119/0  474/0  635/0  - 02/1  

SIZE 232/0  26/2  023/0*  092/0  03/2  

LEV156/0  299/0  764/0  - 50/1

INV 053/0  070/0  943/0  - 16/1

LOSS 842/0  61/2  008/0*  335/0  22/1  

SEGMENT 282/0  83/1  066/0  - 12/1

FOREIGN 671/0-  38/3-  000/0*  267/0-  12/1  

M&A 627/0  78/2  005/0*  250/0  20/1  

BIG 994/0  97/3  000/0*  396/0  16/1  

RESTATE 820/0  15/4  000/0*  327/0  06/1  

RZ-SCORE 520/0  03/2  041/0*  207/0  92/1

 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -341/09
LikeLihood Ratio Test (L.R. ch2(9)) = 74/71 

Probability (prob chi2) =0/000

105/0 ���ب �� ����  

���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *                  

��� �ا��� ����� ����� ا�� ���� ا������ ������ �� ��� ����� آ�������������������:

( ا�ائ� ��6 ����� �� ����� )ا�� �� �� ����� ���� ���� آ���� ��ا� ����� ����ج ����� ا

�� ���  ��95/0 ��� ا������  ������000/0 ا��� ����� ���� ا������ ������ �� ا�����

��� �ا��� ا�� �����ا� �ا��� ا��� ا� ��� ����، ����ج ���� �ا�� ا�� �� ���� ���ب �����
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ا��ا�� �� ���  �����������  آ����������آ���� ����� ���� ا������ ������ �ث�� 

���  ���39/0 �ا��� ا��� �� ���� �� ا��ات ����� �� ا�ا� �� ��� ���� ا������ ������ �����

 ��� �ا��� ا��ا�� ��ا�� ����������

ICWit=�BO�+�β1VATit+�β2SIZEit�+β3LEVit�+�β4INVit +�β5LOSSit�+�β6SEGMENTit�+�
β7FOREIGNit�+�β8M&Ait�+�β9BIGit+�β10RESTATEit�+�β11RZ-SCOREit+ε�i,t

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� zآ���  ���ب �������

C 40/5- 54/3- 000/0* - -

VAT996/0 62/4 000/0* 397/0 06/1 

SIZE264/0 50/2 012/0* 105/0 08/2 

LEV188/0 352/0 724/0 - 50/1

INV 200/0 256/0 797/0 - 16/1

LOSS 824/0 52/2 011/0* 238/0 21/1 

SEGMENT 294/0 87/1 061/0 - 13/1

FOREIGN 678/0- 33/3- 000/0* 270/0- 12/1 

M&A 618/0 68/2 007/0* 246/0 21/1 

BIG 19/1 61/4 000/0* 475/0 20/1 

RESTATE 827/0 09/4 000/0* 330/0 06/1 

RZ-SCORE 566/0 16/2 030/0* 225/94/1 

 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -330/07
LikeLihood Ratio Test (L.R. ch2(9)) = 96/75 

Probability (prob chi2) =0/000

 127/0 ���ب �� ����

 ���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *                 

�����ج�آ��������������

���� �� ���� ��� �ا��� �� ��������� ���� ���� �� ��� �����ا�� ����� �� ����� ا�� 

��� ا����� �����  ا�آ�������� ( ���� �����7ا��� �� ��ا��� �� ����� )����ت �������� ��

��� �ا��� ا�� � �ث�� ���� ا��� �����ا��، ا�� ����� �� ��� ����� �����05/0 ������ ���� ا� 

ا���  05/0( ���� ا� ���OWN*CFO �� ���ا� ا����� ����� ��ب ������ )�ا��� ������، �� �
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��� �ا��� �أ�����ا� ���� ا��� ا� �����ا��، ����� ������ �� ا�� ����� ���� ���� �� ��� �����

���� ����ت �������� ����� ����� آ� ا�� �� �� ����آ��� �� ���ب آ� ���� ا��، ����

���� �� ����ت ���� � �� ���� ������� �ا��� ���������� ���� �� ��� ���� �ا��، ا�� ��

����� ��� ���� �� ا���� ا�� ����� ����  ��������������� ����� ا�� ا�� �����ا� � �ث�� ��ا�� ���� 

�� ا��، ��ا��� ���� �� ����ت ��������، ������ �ا��� �� �������� �� ��� �����

���� ا� ��� ����، �� ���� �� ا��ات ����� ا�� ����� ���� ���� ������ ������� �� ���� �����

���� �� ����� ������ ��� )����ت �������� ����( �� ��� �ا��� �� ������ ��� �����

���� ��ا�� ���� ���85/0ا�  

ICWit=BO�+�β1CFOit�+�β2QTBit�+�β3OWNit�+�β4QTB*CFOit�+�β5�OWN*CFOit�
+�β6SIZEit�+�β7LEVit�+�β8INVit +�β9LOSSit + β10SEGMENTit + β11FOREIGNit 

+β12M&Ait�+β13BIGit�+�β14RESTATEit +β15RZ-SCOREit+ε i,t

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� z �آ��� ���ب �������

C 09/6- 64/3- 000/0* - - 

CFO37/2 59/2 009/0* 948/0 14/4 

QTB022/0- 143/0- 885/0 - 39/1 

OWN04/2 04/4 000/0* 814/0 56/1 

QTB*CFO123/0- 376/0- 706/0 - 20/3 

OWN*CFO13/2- 16/2- 030/0* 853/0- 30/4 

SIZE 250/0 32/2 019/0* 099/0 14/2 

LEV 441/0- 779/0- 435/0 - 65/1 

INV 624/0 793/0 427/0 - 19/1 

LOSS 938/078/2 005/0* 374/0 26/1 

SEGMENT362/0 26/2 023/0* 144/0 14/1 

FOREIGN874/0- 13/4- 000/0* 348/0- 19/1 

M&A777/0 27/3 001/0* 310/0 28/1 

BIG907/0 51/3 000/0* 362/0 18/1 

RESTATE692/0 33/3 000/0* 276/0 11/1 

RZ-SCORS651/0 40/2 016/0* 259/0 04/2 
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 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -325/51
LikeLihood Ratio Test (L.R. ch2(9)) = 101/73 

Probability (prob chi2) =0/000

 135/0 ���ب �� ����

���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *                 

�����ج�آ����������������

���� ���� ��� �ا��� ��ا�� ����� �� ����� ا�� ���� ا����� ������ �� ��� ����� :آ����������������ا��

���� ����� ��ب ������ ���ا� ا� ا�آ�������� ( ���� �����8ا��� �� ��ا��� �� ����� )�� ���� ����ت �������� ��

(TBQ*MAT( ������ ب�� � )OWN*MAT ا� �����  )ا����� ������ �ا��� �����ا��، ا��  05/0 ���� ��� �

���� ا�� ���� ا����� ����� ���� ا�� ���� �� ا ���������� �ا��� ��� ����ت �������� �����ا� ���� ا��؛ �����

����� �� ا��، ������� ������� �� ����ت ��������، ������ �ا��� �� ���������� �� ��� �����

ICWit=�BO�+�β1MATit�+�β2QTB�it+�β3OWNit�+�β4QTB*MATit�+β5�OWN*MATit�
+�β6SIZEit+�β7LEVit�+�β8INVit+�β9LOSSit�+�β10SEGMENTit�+�β11FOREIGNit�+�

β12M&Ait�+�β13BIGit�+�β14RESTATEit +�β15RZ-SCOREit+ε�i,t

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� z � آ��� ���ب �������

C03/5- 09/3- 002/0* - -

MAT007/0- 007/0- 993/0 - 30/4 

QTB050/0- 335/0- 737/0 - 31/1

OWN55/1 24/3 001/0* 619/0 48/1 

QTB*MAT155/0 431/0 666/0 - 94/3

OWN*MAT224/0- 211/0- 832/0 - 66/4

SIZE220/0 26/2 037/0* 087/0 13/2 

LEV415/0- 751/0- 452/0 - 65/1

INV 423/0 548/0 583/0 - 18/1

LOSS 969/0 90/2 003/0* 386/0 26/1 

SEGMENT 306/0 95/1 050/0 - 12/1

FOREIGN 806/0- 91/3- 000/0* 321/0- 17/1 

M&A 803/0 45/3 000/0* 320/0 26/1 

BIG 878/0 43/3 000/0* 350/0 18/1 
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RESTATE 685/0 39/3 000/0* 273/0 09/1 

RZ-SCORE 607/0 27/2 022/0* 242/0 04/2 

 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -334/05
LikeLihood Ratio Test (L.R. ch2(9)) = 84/65 

Probability (prob chi2) =0/000

 112/0 ���ب �� ����

 ���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *                    

�� ������ ا�� ���� ا������ ������ �� ��� ����� ا�� ����� �� ����ج�آ�������������������:

��� � ��( ������9ا��� �� ��ا��� �� ����� )���� �� ���� ����ت �������� ���ا��� �� ����

�������� ��  ا��� �����ا��، ���� 05/0( ���� ا� ���TBQ*VATا� ا����� ����� ��ب ������ ) ا�آ�����

� �ث�� آ���ب  ا�آ�������� �ا��� �أ�����ا� ���� ا��� � ��� �����ا�� ���� ا������ ������ �

� ���� ���� �� �� ����ت �������� ����� ��ا�� ����� ا������ آ� ا�� �� �� ����ا�� ����

����� �����، ا�� ���� �� ����ت ����� ���� � �� ����� �ا��� ����������ا������ ������ �� ��� 

� �������� �������� ���� ��� ���� ا�آ������ � ���� ��ا�� ���� �����ا��، ��ا��� ����� ���� ا�� �����ا

� �������� ����، ����������� �� ��� �� �������، ��� ���� ������ ����� ا��؛ �����ا�� ا����� ��

 ������� ��� ��ا�� ������ �ا��ت ���� � ا�� ��� ���ب ��� ����� �� ��������� ������ �����

���� �� ������ �ا��� �� ������ ���� ��� ���� �� ا���� ا�� ���� ا������ ������ �� ��� �����

���، �� ���� ���� ا� ��� ��� ا��، ��ا��� ���� ���� �������� ������� ������ت ��������، ����

� �������� ��� ���� �� ������ �ا��� �� �������� ا��ات ����� ا�� ���� ا������ ������ �� ��� ���

����� ��ا�� ���� 28/0)����ت �������� ����( �� ���ا�  

ICWit=�BO�+�β1VATit�+�β2QTBit+�β3OWNit�+�β4QTB*VATit�+�β5�OWN*VATit�
+�β6SIZEit�+�β7LEVit�+�β8INVit�+β9LOSSit�+�β10SEGMENTit�+β11FOREIGNit�+�

β12M&Ait�+�β13BIGit+�β14RESTATEit +�β15RZ-SCOREit+ε�i,t

 (���VIFا� ) ا�� �����ا����� z �آ��� ���ب �������

C 35/5-  11/3-  001/0*  - -

VAT169/0-  206/0-  836/0  - 99/4  

QTB 329/0-61/1-  105/0  - 67/1
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OWN49/1  85/2  004/0*  595/0  66/1  

QTB*VAT721/0  13/2  032/0*  287/0  59/4  

OWN*VAT066/0  07/0  940/0  - 33/4

SIZE 253/0  30/2  021/0*  101/0  18/2  

LEV502/0-  886/0-  375/0  - 66/1

INV 530/0  669/0  503/0  - 19/1

LOSS 952/0  81/2  004/0 * 380/0  25/1  

SEGMENT 320/0  99/1  046/0 * 127/0  13/1  

FOREIGN 795/0-  74/3-  000/0*  317/0  17/1  

M&A 724/0  00/3  002/0*  289/0  29/1  

BIG 05/1  94/3  000/0*  421/0  23/1  

RESTATE 695/0  36/3  000/0*  277/0  08/1  

RZ-SCORE 641/0  32/2  019/0*  255/007/2  

 �����ت ���

������������ 

Log LikeLihood = -320/94
LikeLihood Ratio Test (L.R. ch2(9)) = 110/87 

Probability (prob chi2) =0/000

 147/0 ���ب �� ����

 ���� ����10،  �5 ** �� ����ب �����ا�� �� ��� *              

���� �� ��ا� ����� ���ت ��� ا� آ���� ��:�����پ��������������������پ��-آ����������

آ���� ����� ����� ��� ����� ��  ���� ا��� ��-��� آ���� ����������� � ا����� ��� �� ��� �������

 ����� ����� ������������، ( �������ICW �� ����� �ا���� ) ������������ا��� �����ات �ا��� � 

� ا����� ����� �� ا�� ���ا ا�آ�����( ���10 ����� )�� ��� ا��� �� ���� �� ���������� ���ت ����� ������

���� ��� ��آ���  � ا��� ا������������ ����� ������ ��ا�� ���ا��� �����ا��، ���� 05/0آ���� ����� 

� ��ا� �ا�� ������������  ����84/64/0 ���� ���� آ���� �ا �� ��� ������ �� ����� ا�� � ��� ����

� �� ����ب ��� ����� ���� ا� �����ا� ����� ���، �����، ���� � ��� ���ا� ��� ��� ��������ا��، 

 ���� ���� ا��� �43/69  56/65، 32/68، 12/66

 � ������������  ����-آ���� ����� ��� آ����

 �������� ��� ��� ا����� آ���� آ���� ��� �� �������� ��
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 �����1 78/6 559/0 84/64

 �����2 42/13 098/012/66 

 �����3 39/7 494/0 84/64 

 �����4 77/12119/0 32/68 

 �����5 74/3 879/0 56/65 

 �����6 79/4 779/0 43/69 

            ����� :����������� ���

��������ث��������

� �������ب �� ��آ� �����ا�ا� � ������ ��ا� �� ����� ��� � ����� �ا��� ��������

 � ����� ������ ���� ����ا�ا�� �����، ا��ا ��� �� ا����� ��� �ا�������� ��������

�� ا�� ������� ����ا� ���� � ����ا� ا��� �� ������ �����، ا�ائ� ��ا������� ���� ���ت���

ا�� �� ���� �� ��پ���� ���� � ��� ا����ت ���� �� ��� ������ ا� ����� ا������ ���� 

���� ���� �� ������ ����� �����ا�ا� ���ا� ���������، ����� ا���������ا� ���� �� ���ا��������� 

� � �����ا�ا� ��� ا�� �� ����ا ��� �ا��� ��� �� ���� ������ا��� ����� ،���������� ��

 ا���ا���� ������������ �� ���� �� ���� �� ��پ����� ا����ت ���� � ������ �ا ���� ��

������ � ����� ا� ����� �����ا�ا� ا������ ���� ����� �� ����  ���� ��� ��ا� ����، ��

���� ���� �  ������� �������ت ����� ا�� ����� ���� �� �� ����� �� ��� ������ ا��� ����

��� �ا��� ��ا�� ��� ����ج ����� ���� ا������ ������ ���ب ا���� ��� �� �����

(؛ 2019(؛ �� � �����ا� )2016(؛ ����� )����2013 ��� �� ����� �� ����ج ����� ��� � ����� )

�� ���� �� ����� �� ،����� ������( ���� ��1400( � ������� � �����ا� )���2020 � ���� )

 ،��� �ا��� ا�� �����ا� � �ث�� �ا�������� ����� �� ���� ا������ ������ �� ��� �����

��� �ا��� ا�� �����ا�� ��ا��� ا��� ���� ���� ا����� ������ �� ��� ����� ��������

 �������� ����� � ������ ��ا ��ا��ا� �� ��� ��� �����ا� ������ �� ����������� ا� 

���� ������ �� ��ت �������� ����� ������ �� ��� ا� �������� ������� ��� �������

آ��� ���  ، ���� �� ����ا����������� ���� ������� �أ��� �ا��� � �������، ���� 
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 ���� ��� ������ � ������� � �����، ���� ا��ا�� ��� ����� ا�������� ������ � �����ا�

 �����ا� ���� ����� ����� ����،����  �������� �� ��������� �������� ������� ��

�� �� ���� آ� ����ا�� ب،������ا�� � ������ ب�� ������ ����� � آ���� �������� �� ��

��ا���ت  �ا��� ،������ا� ������� ��ا��ا ���� ��ا�� ���ا���� �������� ��� �� ���� ب����

 ������، ����ا ����� ����� �� ا����� آ���، �� �� ������� ������ا�� ��� ������� � ������

 ������ � ا� � �ا����� ������ ���� ���� ���� ���ت��� ����� ا����� ��ا�ا������� ا�����

 �������ا��  �ا��ا� �������، � ������ ���ا ������� �������� ��،��

� ��������� ����� ���� ���� �ا�� ا�� �� ا�� ����� ���� ���� �� ��� ������ ،������

� ا�� ���� ا������ ������ �� ���  ������ �� ����ت ��������، ����ا��� �� ����

ا��� ����ج ����� ���� ��  ���������� �� ����ت ��������، � �ا��� �� �����������

( � ����� � 1395(؛ ������ � �����ا� )�2021 � �����ا� )(؛ �����2016ج ����� ����� )

 �������� �� ���������ـ� ا����� ��ا��� ا����ت �����  �����( ���� �������1400ا� )

����  ������������ ، �ا�ا� ��ا�� ����ا���� �� ��ـ���� �ا����������� ���ـ���  ���������� 

-ا����� �ا�� �� �� ���� ��ا��� ،�����ا�� ��� ����� ا���������ت ������ �� ا������ ���

� ����������  ����������� �� ����ت �������� ����، ���� ا������ ������ ������� � 

 ������ �������� ���� �� ���� ���� ����ا� ������� �� ���� �� ����� ��ا��� ����� ا�� � ������

���� � ���� �� ا�� ���� �� ����ا� �� ����� ����� �� �������������  ������ ���� �� ����

�� �ا���؛ ��ا �����ات ���� � ���ا�� �� ���� ����ا� ��� �ا��� ���������� �� ������ �����

��� �ا��� ��� � �� ا���� ���� ����� ����ا� ���� �� ��������� ����� ������������ ���ب 

 ،���� ����� ������� ������ ،����� ��ا�� ��������� آ� �ا �� � ���ا��، آ����� �����ت ����

ا� ���� ا��ا�� ��ا�� ����� � ��ـ��ت ����� �����، ا�����، ا����ب  ������������ �ا���� � 

��� ���� ����ا�  ��������������� ������ ��� ����� ��������  ���ا�������� ������ 

 ��������� �ا��� ���������ا�� ��� ����� ا�� ����� ���� ���� �� ��� ����� �������� �����

��� �� �� ����� �� ������� ������ �����������ا�ا� ����� � ��ا� ����؛ �����ا�� �� ������
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��� ����� ���� �� ����ت ��������، ���� ��ا�ب ��� �ا �� ا���� ���� �����������ات ������� 

�� ���� �� ����ج ����� ����،  ،������� ������ ا��������� � �� ��� ������ ������ت ����ب �ا 

ا� ����� ���ا�� ������ ��ا� �� �� ��� ���� ����ا�� ��� �� �� ������ ����� ا�� ا���� 

���� �� ا����� �ا �پ���� �� �����  ��������ا�� ��� �� �� ��� ���� ���ا��، ������� ���� 

، ا������������ � �ـ��� ��ا�ا����� ���� ،��� ������ ������ �ا ��ب ���� �������� ������

���� �� �ا�ا� �ا��� �������� ��ـ���، ���ـ���� ���� �ـ��� ���������� ا� ���تا������

���� ��  ���ا ،����������ـ� ����  ����ـ��، �ـ� ����� �ؤ��� ����������� �� ��� �����

�� ا�� ��ت ������ ا���ا�� �� ����� �����ا� �� ������� ������ �����، ����� ������� ��

��ا����ا�� ���������ج ،����� ������ �ؤ��� �ا��� ����������� ������ � ����� ��� 

�� ���� �� ������� ا���� ����� � آ���� ����������� ا���������ا�����ا��������ا�

��ا�����ا��������� �ا���،��ا�� ا���� ��� �����ا�)���� ��� ا������( � ���ا��

���� �� �����ات �� ��� ������ �����  ا������ا�ا� ��ا�� ��ا� �������� ��ا�� ����� .����

 ا����ب �����، �� ��� �ا��� �������ا� ���ا�� ا� ا����� ���� ��� �� �������

��� ا�� ����� ���� �� ��� ������ �� ��� �����ا����� �� ���������ا�� ���� ����� ������

���ا� ����� ����� �� ��� ا����ت ������ت �����ا�� ���ا�� �أ���� ���� �� ��� ������ ��

����  �������� ����� �ا��� � ������ ��� ا�������� ������� �� ��ا��� ����� ���� �����

��ا�� ا� ���� ��� ���� ����� ا�� ����� ���� �ا�� ا�� �� ��ا������� ���ا���� ����� ����

��� �ا���، ا����� ��� ا���� �����ات �� ��� ���� ���� � ������ ����� �� ���� ��� �����

 ��ا�ا� ������ا�ا� ����ا� ا������ ��ا� ������

��� ����� �� ����� ��� ���� ���� ����� ������  ��ا��� ا�� ����� ��� �����ا� �����

������ ���� �  ����� �� ��� ������� �� ا�ائ� ا����ت ���� �� ���� ���� ���� ����

��� �� ����� ا���� ��� �� ����� ا�� ����ج �� ���� ������� ����� �� ��� �������� ����

ا� ��ا��  ���� ����� ����� ا����� ���� ���ت ����� ا� ����  ������������ � ��� ����� 

ا�����  ����� ،����� ����ا ،ا��������� ��ا��  ��������� ������� ا����� �أ� ج��ؤ�� �� ���
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��ا�� ا����ا�  ����� ا�� �� � �������ج ا� ����� ���� ����  ����� ����ات  ����ا� ،�����

-��� ����� ������� ����� ����� ����، ������� ��� ��ا� ا���� ������� �ا� ،�����������

:���� 

� ����ــ� �أ��� �����، ��ــ�� � ���ــ�� ���� ���� �� ����� ��ا��ــ��� ���� � ����ا-

ا����ت �����ا��

ــ�- ــ�� ���� ���� � � ــ� � ����� �� �ا��� ��� �� ــ�� ــ� �أ��� ������ �����، �� ���� �

��� �ا��������

��� ���� �ا��� � ���� ����� ������ �� �ا��� ��� ��� ����� ������� �أ��� ���-

��ا��������

�������� �ا��� � ���� ��� ������ �أ��� ا������ت ����� �� �ا��� ��� ��� �����-
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������

، ������������ ـ��أ��(� 1388)����ـ�، ��ـ�ا� ������ ؛���ـ���، ��ـ��؛ �������ـ�، ���ـ�؛ آ��، �ـ���ا

�� �ـ��� ا��ا�  ���������� ������ـ� ���������� ������ � �ـ����� �����ـ� �ـ� ����ـ� ا�

 �1-33(: 15) 4 ، ���ـ��ا� ��ـ�ا�

� ��ا� ��أ���  ��ا�� ���(� ��� �� ������1396 )���� ،�آ�������؛ ���� ��،����؛ ��ا� ،�ا��ا�

������� �، 9 (33:) 96-78�

��� �������� � ��ب ����� (� ا����� ����������1398 ) ،����� ؛����� ،����� ا�� ؛���� ،���آ�� �����

�1-24(: 2) 9،��� ��� ����� ��ا����� ���� �������ا�ا� ا���� �� �أ�

���� �� ���� ���� ���ا� ���� �� ا������ ا� ��� �(� �����1389ئ� ����، ����� )��������، ا���؛ ��

 ���� ������ ،1 (3 :)46-33�

��� ��� �������� �� ������� �� ��������� �أ��� �����(� 1395)������  �،��� �؛ا������ ،�����

 �81-98: (64) 16، � �ا��� ���� ا��ا� ����ا� �� ����������

ا���� ����������ا������������أ�����ا�(� ��ا�������1394، ����؛ ���� ��ا�، ����� )�

 ،7 (26 :)127-119�

������ ��� ���ت ������� �� ���ؤ���� � ��(� ����� �أ�1389) ��ا�������، ��؛ ��� �����، �����

�25-42: (9) 3 ، ��� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ����������� ������

��� �� (� �أ��� ����� ���� ا����� ���1395) ا������، ������؛ ، ��������� ���� ؛�ا����، ���

 �43-62 (:95) 64، ���� ا��ا� ����ا� ���ا��  ا����� �������، ��ا��� ا���

 20،��� ���� �� ���ا� ����� ������� ��� ���ا��(� ������������1384ا��، �������� )

(173 :)15-4� 

� ��������ت ��أ��� ���� ����� �ا��� �� ���(� �����1400، ����؛ ������، ����؛ ������، ������ )

 ،5 (69 :)16-1� 
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�� ��� (� ا�ائ� ا��������1400 ) ،���� ؛������� ،������؛ ���� ،������ ؛����، ����� �������

��ا��� ��ا��� �������� ������ ���� ���� �����ا�� ��������

 ،10 (38 :)267-255� 

� �ا��� ��ا���� ��� ����� ��������(� ����� ��ا�� ��1397)� ������� ،����� ؛���� ،�����

 �25-42(: 40) 10، ��� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ���������� �������

�� ������� �� ���� �� ������� �أ�(� 1395، ��� ا��� )�ا������������، ��� ا��؛ ������ ���، �����؛ 

�������� ���������، 16 (63 :)148-129� 

 �4-13: 17 ،�� �����  ������ �ا�� �(� ا�����ا����1384)� ���� ،���� ������

��� �(� �أ��� ������ ������ �� ا��� ���� ������1398ا� ) ،������ ؛����� ،������� �������

�65-82(: 4) 9، �� ���ا���� �� ���� ا��ا� ����ا�������

�� ا��� ����،  (� ا�� ���� ���� ���������1392ا� ) ،����� ������ �؛��ا� �ا�� ���، ��� ؛��� ،������

 .21-39 (:9) 3 ،� ا������ ���� � �������� ��������

 ����� ������ا����� ������ ��  ���أ�(� 1397آ����، ����� )��������، ا�������؛ ������، ����؛ ��

�55-77(: 73) 18، �� �ا�� ��������ا���� ����� ب��� ا� ��� ��ا��

��� �������� ����� ���� �  �(� �ا���������1400 ) ،������ ؛آ�ا��، ��ا��؛ ا��� ،��� �ا�� �������

��ا��� ���� �� ��ا����� ���� ������ ��� ��ا���� ���������� �� ��ا�� �

 ،11 (4 :)150-125�
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